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DOLAYLI VERGI GELIRLERI VE ENFLASYON ILiSKiSi: TURKIYE UZERINE BiR

ARASTIRMA
Ipek M. YURTTAGULER*-Sinem KUTLU HORVATH™
0z

Ekonomiye pek ¢cok maliyeti olan enflasyonun vergi diizeni ve mali sistem iizerinde de son derece 6nemli
maliyetleri s6z konusudur. Enflasyonun, iktisadi kararlar: etkilemesinin yani sira, reel gelir diizeyleri ve vergi
yiikii iizerinde etkili oldugu bilinmektedir. Diger yandan, devletin yaptigi vergi uygulamalar: da ozellikle maliyet
enflasyonunun olusumunda rol oynamaktadir. Bu ¢ercevede, enflasyon ve vergiler arasindaki iliskinin ¢ok yonlii
niteligi ekonominin tiim bilesenleri agisindan onem arz etmektedir. Caliymamizda, dolayli vergi gelirleri ile
enflasyon arsindaki iliskinin yonii ve niteligini ampirik agidan incelemek amaciyla, Tiirkiye orneginde dolayl
vergi gelirleri ile tiiketici fiyat endeksi (TUFE) arasindaki iligki egbiitiinlesme ve nedensellik analizi ¢ergevesinde

arastirilmaktadir. Calismadan elde edilen bulgulara gore, Tiirkiye icin T UFFE vergi gelirlerinin nedeni olmakla
birlikte, vergi gelirlerinden TUFE'ye dogru bir nedenselligin varligi tespit edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Dolayli vergi gelirleri, Tiiketici fiyat endeksi, Enflasyon, Esbiitiinlesme, Nedensellik analizi.
JEL Kodu: E31, H2, CO1.

The Relationship of Indirect Tax Revenues and Inflation: A Research on Turkey
Abstract

Inflation, which has many costs to the economy, also has extremely important costs on the tax system and
financial system. Inflation is known to have an impact on real income levels and tax burden, as well as influencing
economic decisions. On the other hand, the tax practices of the government also play a role in the formation of
cost inflation. In this framework, the multifaceted nature of the relationship between inflation and taxes is
important for all components of the economy. In our study, in order to empirically examine the direction and
nature of the relationship between indirect tax revenues and inflation, the relationship between indirect tax
revenues and consumer price index (CPI) in Turkey is investigated within the framework of cointegration and
causality analysis. According to the findings obtained from the study, although CPI is the cause of tax revenues
for Turkey, the existence of a causality from tax revenues to CPI could not be determined.

Key Words: Indirect tax revenues, Consumer price index, Inflation, Cointegration, Causality analysis.
JEL Code: E31, H2, CO1.

1. Giris
Fiyat istikrari, giiniimiiz diinyas1 i¢in son derece dnem arz eden piyasa ekonomisinin temel
kosuludur. Arz-talep dengesinin bozulmasi neticesinde fiyatlar genel diizeyinin siirekli bigimde

yiikselmesi olarak tanimlanan enflasyon, ekonomik birimlerin karar alma siirecleri iizerinde etkili olarak
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kaynaklarin etkin bir sekilde dagilmasina engel olabilir. Bu acidan, gliniimiizde piyasa ekonomileri

enflasyonist gelismelere karsi son derece duyarlidir.

Enflasyonun nedenleri ile ilgili yapilan gozlemler, enflasyonist gelismeler ile parasal genigleme
arasinda siki bir iliskinin varligina isaret etmektedir. Enflasyonun parasal bir olgu oldugu konusunda
yaygin bir goriis birligine zemin hazirlayan bu durum, ayni1 zamanda para politikasinin enflasyonla
miicadelede temel stratejik arac olarak goriilmesine yol agmaktadir. Ancak enflasyonun vergi diizenini
ve mali sistemi énemli dl¢ilide etkiledigi de bilinmektedir. Bu ac¢idan bakildiginda enflasyonun, vergiler

ve dolayisityla maliye politikasi ile olan nedensellik iliskisi her boyutuyla biiyiik 6nem arz etmektedir.

Enflasyonun ekonomiye yiikledigi pek ¢cok maliyet s6z konusudur. Fiyatlar genel diizeyinin
siirekli yiikseldigi ekonomilerde yerli para en temel fonksiyonlarini yerine getirmekte zorlanir. Bu ise
ileri agamalarda yerli paranin yabanci para ile ikame edilmesine yol agar. Paranin deger kaybi karsisinda
Oonlem almak isteyen aktorler parasal varliklarini biiyiikk 6lglide doviz seklinde tutmaya yonelir.
Enflasyonun nominal {icret artis oraninin lizerinde seyrettigi durumlarda reel gelir diizeyi diismeye
baslar. Ozelikle toplumun sabit gelirli kesiminin satin alma giiciinii olumsuz etkileyen bu durum, yasam
standartlarinin diismesine ve toplum refahinin azalmasina neden olur. Gergeklesen enflasyonun,
beklenen enflasyonun iizerine ¢ikmasi farkli iktisadi aktorler arasinda gelir transferine yol acarak gelir
dagiliminda bozulmalar yaratabilir. Ayrica enflasyonun tam olarak 6ngoriilemedigi durumlarda ortaya
¢ikan belirsizlik sorunu yapilan sdzlesmelere yansir. Ucret, faiz ve fiyatlar belirsizlikten kaynaklanan
risk primini igerecek sekilde yiiksek oranlardan bagitlanir. Ongériilemeyen enflasyonun yarattigi
belirsizlik iiretim ve yatirnm kararlarinin ertelenmesine, ticaret hacminin daralmasina yol acabilir.
Ayrica enflasyon, vergi gibi satin alma giicliniin transferine de neden olabilir. Para basma yetkisini
elinde bulunduran merkez bankasinin para basmak suretiyle elde ettigi reel gelir olan senyoraj, bu
siiregte yaratilan satin alma giiciinii ifade eder. Bu cergevede, para, merkez bankasi agisindan
ylukiimliiliik, paray1 elde tutan kurum ve kisiler agisindan ise varlik niteligi tasir. Parasal genislemenin
enflasyona sebebiyet vermesi durumunda enflasyon vergisi ortaya ¢ikar. Para basmak suretiyle yaratilan

enflasyon, merkez bankasinin yiikiimliiliigiinii, halkin ise varligini reel olarak azaltir.

Enflasyonist siireclerin vergi diizeni ve finansal sistem iizerinde de son derece Onemli
maliyetleri s6z konusudur. Enflasyonist ortamda nominal gelirlerdeki hizli artis kisi ve kurumlar
acisindan reel olmayan karlarin olusumuna neden olmaktadir. Ozellikle artan oranli vergi tarifesine
dayanan progresif vergi sisteminde, vergi oranlari nominal degerler lizerinden belirlendigi i¢in reel
olmayan gelir ve kérlarin vergilendirilmesi s6z konusu olmaktadir. Bu ise enflasyon ortaminda
miikellefler {izerindeki vergi yiikiiniin, devlet agisindan ise vergi gelirlerinin artmasi anlamina
gelmektedir. Diger yandan, enflasyon, vergi tahsilatindaki gecikmeler dolayisiyla toplanan vergilerin
reel degerini diisiirerek devlet acisindan vergi geliri kaybina da yol agabilmektedir. Bu gercevede,
enflasyon ve vergiler arasindaki iligskinin ¢ok yonlii niteligi ekonominin tiim bilesenleri agisindan 6nem

arz etmektedir.
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Enflasyon ve vergi geliri arasindaki iliskinin yoniinii belirleyebilmek makro iktisadi yapiy1
anlama ve sorunlar1 ¢6zme noktasinda yol gosterici olmaktadir. Vergi oranlarindaki degisiklik toplam
arz ve toplam talep lizerinde etkiler yaratmakta ve bdylece enflasyonist bir ortama sebep olabilmektedir.
Enflasyonun, 6zellikle reel vergi gelirine ne sekilde etki etkilediginin anlasilmasi ise uygulanan iktisat
politikalarina yon verebilme imkani sunmaktadir. Bu nedenle, o&zellikle dolayli vergilerdeki
degisiklikler enflasyonla miicadele noktasinda 6nemli bir ara¢ olarak politika yapicilar tarafindan

kullanilmaktadir.

Bu calismanin amaci, dolayli vergi gelirleri ile enflasyon arsindaki iliskiye 151k tutmak, bu
iliskinin yonii ve niteligini ampirik agidan incelemektir. Bu baglamda ¢alismada, Tiirkiye drneginde
dolayli vergi gelirleri ile tiiketici fiyat endeksi arasindaki iligki esbiitiinlesme ve nedensellik analizi
gergevesinde arastirilmaktadir. Caligmanin inceleme konusu dolayli vergi gelirleri ile enflasyon
arasindaki iligkiyi irdelemek {izerine kurgulanmistir. Bu noktada, literatiirde yer alan benzer ¢alismalarin
onemli bir kismmin dolaysiz vergi gelirlerini ele aldig1 gbze carpmaktadir. Bu agidan bakildiginda,
caligma 6zellikle dolayli vergi geliri-enflasyon iligkisini aragtirma noktasinda literatiire farkli bir bakig
ac1s1 sunmay1 hedeflemektedir. Bes boliimden olusan ¢alismada girisi takip eden béliimlerde sirasiyla,
enflasyon ve vergi iligkisi teorik ¢ergevede ele alinmakta, ampirik literatiire yer verilmekte, veri seti ve
yontem ile ilgili agiklamalara deginildikten sonra bulgular degerlendirilmektedir. Sonug boliimiinde ise

uygulamadan elde edilen analiz sonuglarina ve sonuca iliskin degerlendirmelere yer verilmektedir.

2. Enflasyon ve Vergi iliskisi

2.1. Teorik Cerceve

Ozellikle 1950°1i yillardan sonra diinyada ivme kazanan enflasyon, 1970’lerin basindaki petrol
krizleri ile pek ¢ok iilke agisindan miicadele edilmesi gereken ciddi bir makroekonomik sorun haline
gelmigtir. Digsal soklardan da onemli Olgiide etkilenen Tiirkiye agisindan s6z konusu yillar,
makroekonomik dengelerin bozuldugu ve yiiksek enflasyonun kendini géstermeye basladigi donem
olarak tarihe gegerken, 1980’lerin basinda enflasyonun ii¢ haneli rakamlara ¢iktig1 gozlemlenmistir

(Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 [TCMB], 2013).

Enflasyonun nedenleri konusunda dort temel faktor 6n plana ¢ikmaktadir. Talep artis hizinin,
arz artis hizinin tizerinde seyretmesi (talep enflasyonu), petrol soklari, hammadde darbogazlari, dogal
afetler gibi benzer sebeplerle gida ve emtia fiyatlarmin yiikselmesi ile devlet tarafindan yapilan
vergilendirmelerin iiretim maliyetlerini arttirmasi ve toplam arzi azaltmasi (maliyet enflasyonu), parasal
genislemenin yatirim ve tiiketim harcamalarini artirarak fiyatlar tizerinde yukari yonlii baski yaratmasi

ve yliksek enflasyon beklentileri enflasyonun olugsmasinda kilit rol oynamaktadir (TCMB, 2013).

Vergileri farkli kriterler dogrultusunda kategorize etmek miimkiin olmakla birlikte, uygulamada
en sik kullanilan dolayl/ dolaysiz vergi ayrimudir. Vergilerin, dolayl/ dolaysiz sekilde

smiflandirilmasinin, vergilemede adalet ilkesine uygun olup olmadigini gosteren en dnemli ayirim
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oldugu ifade edilmektedir (Celik, 2016). Dolaysiz vergiler, gelir ve servet gibi unsurlar iizerinden alinan
vergiler olup, gelir vergisi, kurumlar vergisi, motorlu tasitlar vergisi ve emlak vergisi gibi tiirleri
bulunmaktadir. Dolayli vergiler ise iiretim ve tiiketim gibi temel harcama kalemlerinin bedeli {izerinden
alman, mal ve hizmet fiyatlarinin i¢inde tahsil edilen vergilerdir. Katma deger vergisi, glimriik vergisi

ve Ozel tiiketim vergisi baslica dolayli vergi drnekleridir.

Enflasyonun, iktisadi kararlar1 etkilemesinin yani sira, reel gelir diizeyleri ve vergi yiiki
iizerinde de etkili oldugu bir gercektir. Ancak enflasyonun nedenleri ile ilgili tartismalara bakildiginda,
devletin yaptig1 vergi uygulamalarinin 6zellikle maliyet enflasyonunun olusumunda rol oynadigi goze
carpmaktadir. Dolayisiyla, enflasyondan vergilere dogru olan nedensellik etkisi, vergilerden enflasyona
dogru da kendini gosterebilmektedir. Bu baglamda, gerek teorik gerekse ampirik literatiir enflasyon-

vergi iliskisini ¢ift yonlii olarak ele almaktadir.

Enflasyon ile dolaysiz vergiler arasindaki iliski 6zellikle maliye politikasinin iktisadi biiyiime
tizerindeki etkisine iligkin tartigmalarda 6n plana ¢ikmaktadir. Enflasyonun ivme kazandigi donemlerde
gelirler nominal olarak artar. Bu ise artan oranl tarifeye dayali vergi sistemlerinde kisilerin progresif
olarak daha yiiksek vergi oranlarina tabi olmalarma sebep olur. Kamu maliyesi agisindan vergi
gelirlerinin artmasi anlamina gelen bu durum, kisilerin nominal gelirleri {izerinden daha fazla vergi
O0demeleri anlamina gelir. Reel gelirlerin artmamasi, buna karsin daha fazla vergi 6denmesi kisilerin
harcanabilir gelirlerini diislirerek tiiketim harcamalarini azaltmalarina yol acar. Sonug¢ olarak
ekonominin toplam talebi diiger, bu ise milli gelirde diisiise neden olur. Literatiirde mali siiriiklenme
olarak bilinen bu kavram, vergi gelirlerindeki otomatik artisin, ekonominin toplam talebi lizerinde ters
etki yaratarak iktisadi biiylime hizin1 diistirmesini ifade etmektedir (Egilmez, 2016). Son yillar itibariyle
yliksek enflasyon sorunu giindeminde olan Tiirkiye i¢in yapilan caligmalarda mali siiriiklenme etkisi
siklikla gozlemlenmektedir. Diger yandan, enflasyonun vergi gelirleri iizerinde tahrip edici etkilerinin
oldugu yoniinde arglimanlar da mevcuttur. Enflasyonist donemlerde vergi gelirleri, vergiyi doguran olay
ile verginin tahsilat1 arasindaki zaman farki nedeniyle reel olarak deger kaybina ugrar. Ozellikle gelir
vergileri, kazancin ortaya ciktig1 yili izleyen takvim yilinda ve taksitler halinde d6denir. Bu durumda,
yiiksek enflasyon toplanan vergi gelirlerinin reel degerini asindirir. Literatiirde Olivera—Tanzi etkisi
(Olivera, 1967; Tanzi, 1977) olarak bilinen bu olgu, enflasyon oranlarinin nispeten yliksek seyrettigi ve
vergi tahsilat siirelerinin uzun oldugu gelismekte olan iilkelerde daha belirgin olarak hissedilmektedir.
Bu ¢er¢evede, kamu kesimi enflasyon siirecinde bir yandan enflasyon vergisi seklinde gelir saglarken,
diger yandan Olivera—Tanzi etkisi nedeniyle gelir kaybina ugramaktadir. Enflasyonun ¢ok yiiksek
oldugu dénemlerde kamunun elde ettigi enflasyon vergisi ve daha ¢ok da senyoraj seklindeki gelirlerinin
artmasina karsin, Olivera—Tanzi etkisinin vergi gelirlerini dnemli dlgiide azalttigr bilinmektedir (Paya,

2007).

Bununla birlikte, yiiksek enflasyona bagli olarak faiz oranlarimin da yiikselme egiliminde oldugu

diisiiniildiigiinde, enflasyonist baskilarin arttigi donemlerde 6zel kesim yatirimlarinin dislanmasi s6z

129



Ekev Akademi Dergisi, Y1l 26, Say1 91

konusu olmaktadir. Bu ise yatirimlarin azalmasi ve ekonomik bilylimenin yavaglamasi anlamina
gelirken, ekonominin daralmasina bagli olarak vergi gelirlerinde diisiis gézlemlenebilmektedir. Benzer
sekilde, enflasyonist siireclerde ekonominin dis rekabet giiciindeki azalma, ihracata yonelik iiretim
yapan sektorlerdeki iiretim kapasitelerinin azalmasma yol agabilmektedir. Thracat potansiyelindeki
gerilemenin milli gelirde neden oldugu daralma, vergi gelirlerini de olumsuz olarak etkilemektedir
(Ekici, 2009).

Enflasyon ile dolayli vergiler arasindaki iliskiye bakildiginda ise ¢ok yonlii bir nedensellik etkisi
goze carpmaktadir. Fiyatlar genel diizeyi ylikseldiginde 6zellikle sabit gelirli bireylerin satin alma giicii
diiser. Bu ise enflasyonun ivme kazandigi donemlerde bireylerin ayn1 gelir diizeyi ile daha az mal ve
hizmet satin alabilmelerine yol agar. Hane halklarinin tiiketim harcamalarinda azalmaya neden olan bu
durum devletin tahsil ettigi dolayli vergi gelirlerinin de azalmasina yol ac¢abilmektedir. S6z konusu bu
nedensellige tersten bakildiginda ise farkli bir iligki seti ortaya ¢ikmaktadir. Katma deger vergisi veya
Ozel tiiketim vergisi gibi dolayli vergi kalemlerindeki artisin tiikketimi caydiric1 etkisi oldugu
bilinmektedir. Bu g¢ercevede, fiyatlar genel diizeyi yikseldiginde, tiiketimi baskilayarak talep
enflasyonunu kontrol altina almak isteyen politika yapicilar i¢in dolayli vergi oranlarinin arttirilmasi bir
enflasyonla miicadele stratejisi olarak kullanilabilir (Mutlu ve Celen, 2012). Ancak diger yandan, dolaylh
vergi oranlarindaki artisin 6zellikle Ureticiler agisindan olumsuz etkiler yaratarak maliyet enflasyonuna
yol acmasi da s6z konusudur. Devlet tarafindan yapilan vergilendirmelerin iiretim maliyetlerini

arttirmasi ve toplam arzi azaltmasi enflasyonunun temel nedenlerinden biri olarak kabul edilmektedir.

2.2. Ampirik Literatiir

Enflasyon ve vergiler arasindaki iliskinin ¢ok yonlii niteligi gerek teorik gerekse ampirik agidan
oldukca zengin bir literatiire zemin hazirlamistir. Enflasyondan vergilere dogru oldugu gibi, vergilerden
enflasyona dogru da kendini gdsteren nedensellik etkisi genis bir arastirma alan1 yaratmig ve Tiirkiye
tizerine de pek ¢ok calismanin konusu olmustur. Bu bdliimde, ¢alismaya da 151k tutmasi bakimindan

enflasyon-vergi iligkisini Tiirkiye 6zelinde inceleyen literatiir 6rneklerine yer verilmektedir.

Taraktas ve Hacikoylii (2017) enflasyonun vergiler {izerindeki etkisini otomobil satig fiyati
iizerinden alman oOzel tiiketim vergisi c¢ergevesinde ele almakta ve mali siirliklenmenin ekonomik
dengelerde ve gelir dagilimi iizerinde yarattig1 olumsuz etkileri incelemektedir. Tiirkiye’deki otomotiv
sektoriiniin 6rneklem olarak secildigi calisma, bireysel tiiketicilerin, motorlu arag fiyatlarindaki ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalarm etkisiyle mali siiriiklenmeye maruz kaldigini ortaya koymaktadir. Bu ise
otomobil talebinde ciddi bir diisiise yol agmakta ve ekonomik daralmaya sebebiyet vermektedir. Benzer
bir calismada, Esener vd. (2019) Tiirkiye’de enflasyonun, gelir vergisinde ve genel olarak vergi yiikiinde
artisa yol acarak iktisadi biiylime degerlerinde belirgin diisiislere neden oldugunu saptamislardir.
Caligmanin bulgulari, Tiirkiye’de mali siiriiklenme olgusunun en goriiniir oldugu yillarin 1988, 1994,
1999, 2009 ve 2012 oldugunu ortaya koymaktadir. Sanver ve Saygi (2019) ise yiiksek enflasyon sorunu

giindeminde olan Tiirkiye’de mali siiriiklenme etkisinin sik sik ortaya ciktigina isaret etmektedir.
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Caligmada, enflasyonla biiyliyen Tiirkiye ekonomisinde mali siiriiklenme etkisinin ortaya ¢ikmamasi
icin gelir vergisi tarife basamaklarinin her yil icin belli oranda yeniden ayarlanmasi gerektigi one

surilmektedir.

Enflasyonun vergi gelirleri tizerindeki olast etkilerini Tiirkiye agisindan ele alan ¢alismalardan
biri olan Sen (2003), Tiirkiye’de Olivera—Tanzi etkisinin boyutlarini ortaya koymaktadir. Calismaya
gore Tiirkiye gibi enflasyonun yiiksek seyrettigi gelismekte olan bir ekonomide vergi tahsilat siirelerinin
uzun olmasi, enflasyonun vergi gelirlerinin reel degerinde 6nemli dl¢iide azalisa neden olmaktadir. Bir
diger calismada, Bigen vd. (2015) ise Tiirkiye’de Olivera—Tanzi etkisinin gegerliligini 1999-2014
donemine ait verilerle test etmektedir. Caligmanin bulgulari, Tiirkiye’de goriilen enflasyonun vergi
gelirlerinin reel degerini azaltmadigi, dolayistyla Olivera—Tanzi etkisinin gecerli olmadigina isaret
etmekte iken; yapilan nedensellik testi enflasyondan vergi gelirlerine dogru tek yonlil bir nedensellik

iligkisi oldugunu belirlemistir.

Dolayli vergi gelirleri ile enflasyon arasindaki iliskiyi ele alan ¢caligmalardan biri olan Giivenek
vd. (2010), tiiketici fiyat endeksi ve dolayli vergi gelirleri arasindaki iligkiyi, 1980- 2008 donemi verileri
ile VAR modeli kullanarak sinamaktadir. Arastirmanin bulgulari s6z konusu degiskenler arasinda ¢ift
yonlii bir nedensellik iliskisine isaret etmektedir: fiyatlar genel diizeyindeki artiglar dolayli vergi
gelirlerini azaltirken, dolayli vergiler nedeniyle artan fiyatlar ise talebi diisiirmekte, harcamalarin
azalmasi ile dolayli vergi gelirleri de azaltmaktadir. Bu minvalde s6z konusu bulgular, Mutlu ve
Celen’in (2012) Tiirk mali sistemi tizerine hazirladiklar1 arastirma raporunda sunulan Oneriler ile
paralellik gostermektedir. Rapora gore OECD iilkeleri ile karsilagtirildiginda dolayli vergi yiikiiniin
Oonemli oranda yiiksek oldugu Tirkiye’de dolayli vergilerin diisiiriiliip, dolaysiz vergi agirliginin
arttirilarak, dolayli/ dolaysiz vergi tiiriiniin oransal olarak birbirine yakinsamasi ulagilmasi gereken bir
hedef olarak sunulmaktadir. Bir baska calismada Akdugan (2020), dolayli vergiler ile enflasyon
arasindaki iliskiyi 2004-2019 donemi verilerini kullanilarak sinamaktadir. Calismadan elde edilen
bulgular, tiiketici fiyat endeksinden dolayli vergi gelirlerine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisine
isaret etmekte ve enflasyon oranindaki bir artisin dolayli vergi gelirlerinin reel degerini azalttigini ortaya

koymaktadir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismada, dolayli vergi gelirleri ile tiiketici fiyat endeksi arasindaki nedensellik iliskisini
belirlemek adina 2006:01-2022:01 dénemleri arasini1 kapsayan aylik veri seti kullanilmistir. Bu noktada
belirtilen donem araliginin alinmasinin en temel nedeni olarak uluslararasi kabul goéren standartlarla
ortak hareket edebilmek amaciyla, 2006 yilinda konsolide biitce anlayisindan merkezi yonetim
biitgesine yonelinmis olmas1 gosterilebilir. Bu sayede 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol

Kanununun (KMYKK) tam olarak yiiriirliige girdigi tarihten sonrasi dikkate alinmistir.
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Calismada yer alan ilk degisken olan dolayl vergi gelirleri degiskeni T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi web sitesinde yayimlanan merkezi yonetim biitce istatistiklerinden elde edilmistir.
Analizimize konu olan ikinci degisken olan tiiketici fiyat endeksi verilerine ise Tiirkiye Istatistik

Kurumu’nun (TUIK) web sayfasindan ulasilmustir.

Dolayl vergiler mal ve hizmet harcamalar1 kapsaminda alinan vergilerdir. Bu vergiler mal ve
hizmet fiyatlarinin bir parcasi olarak degerlendirildiginden dolayi, fiyatlardaki artigin vergi gelirlerini
arttirmas1 beklenmektedir. Ote yandan dolayli vergi artis1 tiiketiciler acisindan da fiyat artis1 olarak
degerlendirilmekte ve toplam talebi de etkilemektedir. Caligmanin amaci da ele alinan dénemde bu iki

degisken arasindaki olasi iliskinin yoniinii tespit etmektir.

Analize baslamadan 6nce arastirmaya konu olan bu iki seri CensusX12 yoéntemi kullanilarak
mevsimsellikten arindirilmistir. Ote yandan degisen varyans problemini ortadan kaldirmak amaciyla

serilerin dogal logaritmasi alinmustir.

Calismada dolayli vergi gelirleri ile tiiketici fiyat endeksi arasindaki iligki esbiitiinlesme ve
nedensellik analizi ile arastirilmaktadir. Egbiitiinlesme iligkisinin varligi degiskenlerin ayni1 dereceden
biitiinlesik olmasiyla miimkiin olmaktadir. Bir zaman serisinin zamandan bagimsiz olarak ortalamasi,
varyansi ve otokovaryansinin sabit olmasi, duragan oldugu anlamina gelmektedir. Bir degisken d kez
farki alindiktan sonra duragan bir yapiya biiriiniiyorsa da bu degiskenin d.dereceden biitiinlesik oldugu
sOylenmektedir. Bu baglamda calismada model tahmininden once analize konu olan degiskenlerin

duraganliklan test edilmekte ve biitiinlesme dereceleri tespit edilmektedir.

Calismada, duraganligi test etmek i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi
kullanilmistir. ADF birim kok testi, Dickey ve Fuller’in (1979) gelistirdigi DF birim kok testinin
genigletilmis halidir. DF birim kok testine gore, hata teriminin otokorelasyon icermedigi ve incelenen
zaman serisinin AR(1) modeline benzedigi kabul edilmektedir. Ancak, AR(p) siirecini izleyen zaman
serisinin, AR(1) modeli ile agiklanmaya ¢alisilmasi halinde hata terimlerinin otokorelasyon igerdigi
goze carpmistir (Cil, 2015). Bu noktada, Dickey ve Fuller (1981) ¢alismalariyla birlikte, hata terimleri
arasindaki otokorelasyonu kaldirmak i¢in bagimli degiskenin gecikmeli degerleri modele eklenmistir.
Bu sekilde ulasilan yeni birim kok testi analizi Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi olarak
tanimlanmaktadir (Gujarati ve Porter, 2009).

Duragan olup olmadiklar1 ve dolayisiyla biitiinlesme dereceleri tespit edilen serilerin aralarinda
uzun donemli bir iliski barmndirip barindirmadiklari anlagilmasi igin egbiitiinlesme analizine
bagvurulmaktadir. Bu analiz yontemi ile birlikte ayn1 dereceden duragan olan degiskenlerin farklar
almarak duragan hale gelmesi ve lineer bilesimlerinin de duragan olmasi ile birlikte aralarinda uzun

donemli iliskinin oldugu ve bu serilerin egbiitiinlesik yapida oldugu sonucuna varilmaktadir.

Incelemeye konu olan zaman serilerinin duragan olmamasi halinde farklar1 alinmak suretiyle

ayn1 dereceden duragan hale doniistiiriilmelerinin ardindan, aralarindaki uzun dénemli iligski ¢ogunlukla
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Engle-Granger (1987) veya Johansen (1988) esbiitiinlesme testleri ile arastirilmaktadir. Calismamizda
Johansen Egbiitiinlesme testi kullanilmistir. Egbiitiinlesik iliskinin tespit edilmesinin ilk adim1 olarak
oncelikle bir VAR (Vektor Otoregresyon) modeli tahmin edilerek gecikme sayisi belirlenmektedir.
VAR modeli Sims (1980) tarafindan gelistirilmis olup parametrelerin tek degiskenli AR modellerinin
genellestirilmis hali olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bu modeller degiskenler arasinda duraganlig
saglanmis serilerde kullanilmaktadir. VAR modeline konu olan tiim degiskenler, hem kendi hem de
diger tiim degiskenlerin gecikmeli degerleri ile iliskilendirilir. Bu sekilde degiskenlerin gelisimi ve

karsilikli bagimliliklar1 agiklanmaktadir (Uysal vd., 2008).

Gecikme sayisinin tahmin edilmesi i¢in kurulan VAR modelinin ardindan degiskenlerin
duraganlik yapilarina gore esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisinin tespitine ge¢ilmistir. Calismanin son
adiminda ise dolayl1 vergi gelirleri ile tiiketici fiyat endeksi arasinda bir nedenselligin olup olmadigi

Granger Nedensellik testi araciligiyla incelenmistir.

Granger (1969) calismasinda, degiskenlerin birbirleriyle olan neden-sonug iligkilerini ortaya
koymak ve bu iligkinin hangi yonde gelistigini anlamak adina nedensellik kavramini gelistirmistir.
Zaman igerisinde bu c¢alisma yeniden revize edilerek Sims (1972) tarafindan gelistirilmistir. Granger
Nedensellik taniminin ¢ikis noktasi, bir degiskenin gegmis degerlerinin kullanilmasinin diger degiskenin
Ongorii performansini arttirmasi diisiincesidir. Granger’in gelistirmis oldugu bu nedensellik kavraminin

tic temel Ozelligi goze carpmaktadir. Bunlar (Akytiz, 2018):

i. Degiskenler arasinda bir zaman farkinin olmasi durumunda anlik nedensellikten

bahsedilmemektedir.
ii. Bu gerekce nedeniyle “esanli nedensellik” de olmadig1 kabul edilmektedir.

iii. Gelecek donem cari donemin nedeni degildir. Bu 6zellik nedensellik iliskisini anlama ve test

etme noktasinda 6nem kazanmaktadir.

Granger nedensellik analizinde degiskenler arasindaki sebep-sonug iliskisinin yoniinii
istatistiksel olarak tespit edebilmek adina 6ncelikli olarak asagida yer alan regresyon modellerinin
tahmin edilmesi gerekmektedir. Regresyon analizlerinde degiskenler arasindaki bagimlilik iligkisi analiz
edilmeye calisilmaktayken nedensellik analizlerinde degiskenler arasindaki iligkinin yoniine vurgu

yapilmaktadir (Gujarati ve Porter, 2009; Tar1, 2008):

n

n
Xf — ZO‘,IYt_l + Z B]Xt_] + u.lt BEa mEa mEm ra@ Pa@ PEE ERa o EEw o EEm EEE wwn wEm eEw oo (1)
=1

i=1

m m
Yt = ZALYE-_I' + Z(S}Xt_j + iizt BE EEa mEE EEE EEE EA EES EES EEE EEA EEE mEw EEEoE (2)
i—1 =1
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Granger’a gore, iki degisken arasinda nedensellik iligkisinin olabilmesi, degiskenlerden birinin
gecmis degerlerinin diger degiskenin gelecek degerlerini agiklamada yardimci olabilmesi ile miimkiin
olmaktadir. Buna gore, rassal bir X degiskenin gecmis degerleri rassal bir Y degiskeninin gelecek
degerlerini aciklayabiliyorsa X degiskeni Y degiskeninin “Granger nedenidir”. Bir diger degisle, “Y nin
Ongoriisii, X’in gecmis degerleri kullanildiginda, X’in ge¢mis degerleri kullanilmadigi duruma gore
daha basarili ise X, Y’nin Granger nedenidir” (Granger, 1969, s.430). Bu model ile birlikte gelecek

tahmini degil, nedenselligin varlig1 ve yonii stnanmaktadir.

Granger nedensellik analizinin sinanmast i¢in Oncelikle hipotezlerin dogru kurulmasi
gerekmektedir. (1) ve (2) numarali denklem sisteminden yola ¢ikildiginda X ve Y degiskenlerine ait
nedensellik hipotezleri asagidaki gibi olusturulmaktadir (Tar1, 2008):

n

Hy: Z a; = 0 (Y degiskeni X degiskeninin Granger nedeni degildir.)

i=1
n

Hy: Z a; # 0 (Y degiskeni X degiskeninin Granger nedenidir.)

i=1

Bu dogrultuda hesaplanan F degeri ile F tablo degeri karsilastirilir. Tablo degerinin, hesaplanan
degerden biiyiik olmasi halinde Y degiskeninden X degiskenine dogru nedenselligin olmadigini gésteren
hipotez kabul edilir. Tersi durumda ise alternatif hipotez kabul edilerek nedensellik iliskisinin varlig

kabul edilmektedir.

3.1. Arastirma Etigi
Bu ¢alisma, arastirma etigi kurallarina uygun bir sekilde yapilmistir. Bu baglamda, arastirmanin
tasarimi ve uygulanmasi ile kaynaklarin ve arastirma bulgularimin kullanimi, topluma ve tiim

bilesenlerine kars1 saygi ve temel ahlaki ilkeler gercevesinde yiiriitilmiistir.

4. Bulgular

Tiirkiye’de dolayl1 vergi gelirleri ve tiiketici fiyat endeksi arasindaki nedensellik iligkisinin
tespit edilmesi siirecinin ilk adimi standart birim kok testlerinin uygulanmasidir. Bu sayede serilerin
duragan olup olmadiklar1 ve biitiinlesme dereceleri tespit edilmektedir. Zaman serilerinin duraganlik
Ozelliklerinin test edilmesi noktasinda literatiirde siklikla karsilagilan ‘Genisletilmis Dickey-
Fuller’(ADF), Phillips Perron (PP) ve KPSS birim kdok testleridir. Calisgmamizda ADF birim kok testi

kullanilarak duraganlik analizi yapilmustir.

ADF (Dickey ve Fuller, 1981) duraganlik testi 1979 yilinda Dickey ve Fuller tarafindan ortaya
konan DF birim kok testinin gelistirilmis halidir. Bu genisletilmis test ile birlikte degiskenin gecikmeli
degerleri de modele eklenmektedir. Bu sayede hata terimlerinin sahip oldugu otokorelasyon sorunu
bertaraf edilmektedir. Bu birim kok testinin sifir hipotezi serinin duragan olmadigini (birim kokiin

varligini) test ederken alternatif hipotez serinin duraganligini (birim kokiin olmadigini) test etmektedir.
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Caligmamizda analize konu olan serilerin duraganliginin tespit edilebilmesi i¢in uygulanan ADF birim

kok testleri sonuglar1 Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo 1. Birim kok testi sonuglart

Degiskenler ADF (Diizey Degerleri) ADF (Birinci Fark)
Logtufe 3.287070 (1.0000) -5.103000 (0.0002)
Logvergi -2.989244 (0.1380) -14.75168 (0.0000)

Not: Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Ele alan her iki degiskene de sabit ve trend eklenerek, Schwarz kriteri esliginde ADF birim
kok analizi uygulanmistir. Kritik degerler %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyleri i¢in, sirast ile, -4,006824,
-3,433525, -3,140623°diir. Birim kok test sonuglarina gore; degiskenler %35 hata pay1 ile
degerlendirildiginde TUFE ve vergi gelirleri serilerinin diizeyde duragan olmadiklari, birinci farklar
alinmalar1 halinde duragan hale geldikleri gozlenmektedir. Bu sonuca gore; degiskenler ortak

biitiinlesme derecesine sahip olduklarindan, esbiitiinlesme arastirmasina gidilebilmistir.

Modele dahil edilen her iki serinin de ayni dereceden biitiinlesik olduklarinin tespit edilmesi
VAR analizi ile birlikte esbiitiinlesme analizinin yapilmasini miimkiin kilmaktadir. Bu sayede
degiskenler arasindaki uzun doénemli iligkinin varlig1 sinanmis olmaktadir. Ayni dereceden biitlinlesik

serilerin lineer bilesimleri de duragan oluyorsa bu serilerin esbiitiinlesik oldugu kabul edilmektedir.

Calismada degiskenler arasindaki esbiitiinlesik iliski Johansen yoOntemi araciligiyla tespit
edilmistir. Johansen egbiitiinlesme testi duragan olmayan en az iki serinin duragan bir bilesimi oldugu
noktasindan hareket etmektedir. Modelde yer alan degiskenlerin birinci farklarinin alinmasi halinde
duragan olmasi gerekmektedir. Caligmada ele alinan TUFE ve dolayli vergi geliri degiskenlerinin Tablo
1’de yer alan sonuglar dogrultusunda birinci dereceden duragan oldugu gézlenmektedir. Bu baglamda,
esbiitlinlesme analizinin ilk adim olarak VAR modeli kurulmus olup optimal gecikme say1s1 farkl bilgi
kriterlerine gore arastirllmistir. Tablo 2’de farkli bilgi kriterlerine gore optimal gecikme sayilari
bulunmaktadir. Literatiirde de siklikla bagvurulan Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn bilgi kriterleri baz

alinarak tablo olusturulmustur.

Tablo 2. Farkli se¢im kriterlerine gore optimal gecikme sayilar

Gecikmeler LogL AlC SC HQ
0 22.58289 -0.222518 -0.187703 -0.208408
! 734.6724 -7.877539 -7.773095 -7.835211
2 785.4491 -8.383234 -8.209161* -8.312686
3 794.3786 -8.436525 -8.192822 -8.337758*
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4

798.5128 -8.437977* -8.124645 -8.310991
5

800.7118 -8.418506 -8.035544 -8.263301
6

803.8019 -8.408669 -7.956078 -8.225245

Not: AIC Akaike bilgi kriterini, SC Schwarz bilgi kriterini, HQ Hannan-Quinn bilgi kriterini ifade etmektedir.
* kriterler tarafindan segilen gecikme derecesini ifade etmektedir.

Tablo 2’de goriildigl lizere dolayl vergi gelirleri ile tiiketici fiyat endeksi degiskenleri ile
birlikte gelistirilen VAR modelinde, ¢calismamizda AIC Akaike bilgi kriteri baz alinmis olup ve buna

gbre optimal gecikme uzunlugu dort olarak belirlenmistir.

Belirlenen gecikme uzunlugu dogrultusunda ayni dereceden biitlinlesik olan vergi gelirleri ve
TUFE degiskenleri arasinda uzun donemli iliskinin olup olmadifi esbiitiinlesme testiyle analiz

edilmektedir. Calismamizda bu iliskinin varlig1 Johansen esbiitiinlesme testi ile sinanmustir.

Tablo 3. Johansen esbiitiinlesme testi sonu¢lar

Hipotez Ozdeger Iz Istatistigi 0,05 Max-Ozdeger 0,05
Kritik Deger Istatistigi Kritik Deger

r=0 0.070595 18.96075* 15.49471 13.83674 14.26460

r<0 0.026747 5.124008* 3.841466 5.124008* 3.841466

Not: “r”” degeri es biitiinlesme vektor sayisini ifade etmektedir. * ifadesi %5 anlamlilik seviyesinde kritik
degerin lizerinde olan istatistik degerlerini gostermektedir.

Tablo 3’te Johansen Esbiitiinlesme Testi sonucunda ulasilan iz (Trace) ve Maksimum Ozdeger
(Max-Eigen) istatistikleri verilmistir. Buna gore, iz istatistik degerinin ve max-6zdeger istatistiginin
%3°lik kritik degeri gecmis olmasi vergi gelirleri ve TUFE degiskenleri arasinda iki adet esbiitiinlesik

vektoriin bulundugu bir iligkiyi ifade etmektedir.

Vergi gelirleri ve TUFE degiskenleri arasinda esbiitiinlesik bir iliskinin varlig1 tespit edilmis
olmakla birlikte bu test ile birlikte belirlenen iligkinin yonii ile ilgili bir kanit elde edilememektedir.
Degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii tayin edebilmek i¢in ise nedensellik testleri kullanilmaktadir.
Boylece degiskenler arasinda neden olanlarla sonug¢ olanlar tespit edilebilmektedir. Bu dogrultuda
calismamizda Granger nedensellik testi kullanilmistir. Bu sayede vergi gelirleri ile tiiketici fiyat endeksi

arasindaki iligkinin yonii belirlenmistir.

Tablo 4. Granger nedensellik testi sonu¢lar

HIPOTEZLER F-Istatistigi Olasihik
Vergi Gelirleri — TUFE 1.569617 0.6663
TUFE — Vergi Gelirleri 19.94289 0.0002*

Not: * ifadesi %5 anlamlilik diizeyinde kabul edilen hipotezi ifade etmektedir.

Granger nedensellik testi sonuglari Tablo 4’te olusturulmustur. Elde edilen bulgular

dogrultusunda vergi gelirleri ve TUFE degiskenleri arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisi gdze
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carpmaktadir. TUFE’ nin vergi gelirlerinin Granger nedeni olmadigini savunan hipotez %35 anlamlilik
diizeyinde reddedilmektedir. Diger bir degisle TUFE degiskeni vergi gelirlerinin nedeni olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Ote yandan vergi gelirlerinin TUFE’nin Granger nedeni olmadigimi test eden

alternatif hipotez kabul edilmektedir.

5. Sonuc ve Oneriler

Gilinlimiizde piyasa ekonomilerinin 6ncelikli sorunu haline gelen enflasyonun parasal bir olgu
oldugu konusunda yaygin bir goriis birligi olsa da, enflasyonun vergi diizeni ve mali sistem tizerindeki
etkileri goz ard1 edilemeyecek derecede dnemli kabul edilmektedir. Bu baglamda, enflasyonun vergiler
ve maliye politikasi ile olan iliskisi ekonominin tiim bilesenleri acisindan 6énem arz ederken, iktisat

literatiirli acisindan da her daim giincelligini koruyan bir arastirma alan1 olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Ozellikle 1970’lerden sonra bir¢ok iilkenin miicadele etmek zorunda oldugu makroekonomik
bir sorun haline gelen enflasyona neden olan, gerek arz gerekse talep kaynakli pek cok faktor
bulunmaktadir. Uygulamada sik¢a kullanildig1 bicimde dolayli/ dolaysiz olarak siiflandirilan vergiler
de bu faktorler arasinda yer almaktadir. Enflasyon, reel gelir diizeyleri ve vergi yiikii {izerinde etkili
olurken, devletin yaptig1 vergi uygulamalar1 da 6zellikle maliyet enflasyonunun olusumunda etkili
olmaktadir. Bu ¢ercevede, enflasyon-vergi arasindaki ¢ift yonlii nedensellik iliskisi, hem teorik hem de

ampirik literatiir agisindan her boyutuyla 6nem arz etmektedir.

Tiirkiye’de toplam vergi gelirleri i¢inde dolayli vergilerin pay1 yaklasik olarak %70’tir. Dolayli/
dolaysiz vergi dagilimindaki bu dengesizlik, Tiirkiye nin hem kaynak dagiliminda etkinligi saglamasi,
hem de gelir adaleti yaratmasinin 6niinde engel teskil eden unsurlardan biridir. Diger yandan, Tiirkiye
uzun yillardir fiyat istikrarini saglamak igin de miicadele etmektedir. Ozellikle 1970’lerden itibaren
digsal soklarin da etkisi ile makroekonomik dengelerin bozuldugu ve yiiksek enflasyonun kendini
gostermeye basladig1 Tiirkiye’de,1980’lerin basinda ii¢ haneli enflasyon rakamlari gdzlemlenmistir.
Ekonomik ve siyasi krizler ile yiiksek enflasyonun yarattig1 istikrarsizliklarla gecen 1990’11 yillarin
ardindan, 2002 yilinda ortiik enflasyon hedeflemesi rejimi uygulanmaya baglamis, 2006’dan itibaren ise
acik enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmistir. Bu c¢ercevede, fiyat istikrar1 ile beraber finansal
istikrarin saglanmasi, siirdiiriilebilir biiyiime ve refah i¢in bir 6n kosul olarak kabul edilmistir (TCMB,

2013).

Calismamizda, 2006:01 - 2022:01 donemleri arasinda dolayh vergi gelirleri ile tiiketici fiyat
endeksi arasindaki nedensellik iligkisi, VAR modellerine dayali olarak gergeklestirilen Johansen
Esbiitiinlesme Testi ile aragtirilmistir. Elde edilen bulgulara gore vergi gelirleri ile TUFE degiskenleri
arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Analiz sonuglarina gére TUFE
degiskeni vergi gelirlerinin nedeni olmakla birlikte, vergi gelirlerinden TUFE degiskenine dogru bir

nedenselligin varlig1 belirlenememistir.
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Bu ¢ercevede, analiz sonucunda ulasilan bulgulara gore Tiirkiye’de dolayl vergilerin, vergiden
kaynaklanan bir enflasyona yol agmadigim sdylemek miimkiindiir. Ote yandan, tiiketici fiyatlarinda
meydana gelen degisiklik, toplam vergi gelirleri icinde biiyiik paya sahip olan dolayl1 vergi gelirlerini
etkilemektedir. Bu baglamda, enflasyonist ortamlarda uygulanacak olast daraltict maliye politikasinin
enflasyonu diisiirme noktasinda etkin bir rol oynadigini sdylemek olasi degildir. Ayrica tiiketici
fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerin de temelde maliyet degisimi kaynakli olmadigini; talep
enflasyonunun daha net bir sekilde etkili oldugunu sdylememiz miimkiindiir. Bu bilgiler 1s181inda,
politika yapicilar agisindan enflasyonla miicadelede dolayli vergiler iizerinden uygulanacak maliye
politikalariin 6nerilmesi miimkiin degildir. Ancak tiiketici fiyatlarindan dolayli vergilere dogru olan
etki nedeniyle, devletin vergi kayiplarinin 6niine gegmek adina enflasyonla daha etkin miicadele etmesi

gerekliligi daha somut bir 6neri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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