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The Effects of Foreign Banks on Loans Granted to the Real Sector: BRICS-T Example
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Oz

Ulke ekonomileri agisindan reel sektér ve bankacilik sektérii birbirleri ile iliski icerisinde olan en énemli iki sektérdiir. Bankacilik sektord,
lilkedeki fon iligkilerinin derinlesmesinde ve gelismesinde blyiik rol oynamaktadir. Sektor, ézellikle gelismekte olan lilkelerde, finansal
sistemin en 6nemli parcasidir. Sektérdeki yabancilasmanin etkisi, literatiirde son yillarda siklikla tartisilan bir konudur. iste bu calismada,
yabanci sermayeli bankalarin ilkeye girislerinin reel sektdr tizerinde etkisinin olup olmadigr aragtiriimistir. Arastirmanin érneklemi olarak,
yabanci bankalarin siklikla segtigi gelismekte olan dlkelerden BRICS (ilkeleri ve Tiirkiye segilmigtir.

Calisma 2006-2016 yillarini kapsamakta olup, reel sektére verilen krediler, biyime, yabanci banka aktifleri, enflasyon, banka mevduatlari
ve net faiz marji dediskenleri kullanilarak analiz yapilmigtir. Galismada; yabanci banka aktifleri ile reel sekt6re verilen krediler arasindaki
iliskiler panel veri analiz yéntemi kullanilarak incelenmistir. Calisma sonucunda; bagimh degisken olan reel sektdre verilen krediler ile
kontrol degigkenlerinden banka mevduatlari ve net faiz marji arasinda anlamii bir iliskinin oldugu, yabanci banka aktifleri ile reel sektdre
verilen krediler arasinda ise anlamii bir iliski olmadigi sonucuna ulagilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Yabanci banka, Reel sektér, Bankacilik Sektérii, BRICS-T Ulkeleri, Panel Veri Yontemi

Abstract

In terms of national economies, the real sector and the banking sector are the two most important sectors in relation to each other. The
banking sector plays a major role in deepening and developing fund relations in the country. The sector is the most important part of the
financial system, especially in developing countries. The effect of alienation in the sector is a subject that has been frequently discussed in
the literature in recent years. In this study, it has been investigated whether the entry of foreign banks into the country has an effect on the
real sector. The sample of the study of foreign banks from developing countries, which often choose the BRICS countries and Turkey have
been selected.

The study covers the years 2006-2016 and analyzed by using the credits given to real sector, growth, foreign bank assets, inflation, bank
deposits and net interest margin. In the study, the relationship between foreign bank assets and loans extended to the real sector was
examined by using panel data analysis method. In the results of working; It is concluded that there is a significant relationship between the
loans given to the real sector, which is the dependent variable, and the bank deposits and net interest margin among the control variables,
whereas there is a meaningless relationship between the foreign banks' assets and loans to the real sector.
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Girig
Ticari bankalarin finansal sistem igerisinde ¢ok yliksek bir Gnemi bulunmaktadir. Bir tlkenin kalkinma ve blyimesi igin tasarruf
sahipleri ile yatirimcilar arasinda aracilik gorevi Ustlenerek Ulke ekonomilerine ve reel sektorlere buyuk katki saglamaktadir.

Clinki etkin calisan bir bankacilik sistemi, ekonomiye diistik maliyetli ve uzun vadeli kaynak aktararak ekonomik biyiimeye
onemli bir katki saglayabilmektedir (Yagdcilar, 2011: 13).

Ekonomik buyumeye 6nemli bir katki sunan bankalar, ihtiyacindan fazla fon bulunduran ekonomik birimler ile fona ihtiyaci
bulunan ekonomik birimler arasinda koprdi gorevi gormektedir. Bankacilik sistemi, her (lke icin ve dinya ekonomisi igin gok
onemlidir. lyi bir finansal sistemin surdtrlebilir ekonomik biiytime igin temel bir faktor oldugu ifade edilmistir (Levine, 2005: 2).

Bliylimeye katki sadlayan finansal piyasalarin dért temel fonksiyonu bulunmaktadir (Basoglu, vd. 2009: 7). Bunlar;
1- Fon ihtiyaci olan ile fon fazlasi olan arasinda aracilik yapmak.

2-Menkul degerlerin alim satimini saglamak.

3-Menkul kiymet fiyatlarini olusturmak.

4-Fonlarin ve ekonomik kaynaklarin tahsisini saglamak.

Finansal piyasalar yukarida sayilan fonksiyonlari alt kurumlari araciligi ile gergeklestirmektedir. Bu alt kurumlarin en dnemlisi
de banka kurumlaridir. 2018 Turkiye Bankalar Birligi kurumunun verilerine gére finans piyasalarinin aktif buyGkIGgunin %83'Ilk
kismi bankalar tarafindan olusturulmaktadir (TBB, 2019: 16). Bankalar, fon fazlasina sahip olan mudilerinden topladiklari
tasarruflar yatinm amagli kullanmaktadirlar. Bankalar olmadan, sermayenin biyik bir kismi atil bir sekilde ve giivensiz
ortamlarda beklemek zorunda kalabilecektir. Bu yiizden bankacilik sistemini yeniden bigimlendirmek, gliven ve guven kilturd
olusturmak, ekonomiye son derece buyUk katkilar saglayacaktir.

Son yillarda yasanan birlesme ve devralmalar, bankacilik sektdriiniin mlkiyet yapisini ve bunun finansal aracilik Gzerindeki
sonuglarina iligkin tartismayi tekrar aleviendirmistir. Yabanci bankalarin sektor icindeki payinin artmasi, bu konudaki
calismalari da beraberinde getirmistir. Calismaya, BRICS Plus’ ta bulunmasi ve BRICS grubuna dahil edilmesi beklenen,
ekonomik ve konjonktlrel baglamda benzerlik gésteren Tiirkiye de dahil edilmistir. Bu baglamda finans sektérinin dnemli
unsurlarindan olan bankalar grubunda yer alan yabanci bankalarin, reel sektére verilen krediler Gzerindeki etkileri
arastinimistir. Bu calismada BRICS-T (Brezilya. Rusya, Hindistan, Cin, Glney Afrika ve Turkiye) Ulkelerindeki yabanci
bankalar, 11 yillik (2006-2016) zaman dilimi dahilinde incelenecektir. Bu kapsamda, ydritllen arastirma, gelismekte olan
ulkeler kategorisinde degerlendirilen ve BRICS olarak nitelendirilen bes tlke (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Glney Afrika)
ve Turkiye’nin bankacllik piyasalarinda faaliyet gosteren yabanci bankalarin etkilerini incelemeye yoneliktir. Bu grubun segilme
nedenlerinden biri bankalarin gelismekte olan Ulkelere, 6zellikle de yabanci yatinma ihtiyag duyan hizli biyidyen dlkelere
y6nelmeleridir. Diger bir nedeni ise; ortak ekonomik dzelliklerinin olmasidir.

Ulkeler arasinda ekonomik bir karsilastirma yapilabilmesi ve karsilastirma sonuglarinin dogru yorumlanabilmesi icin tilkelerin
benzer ekonomik kosullara sahip olmalari beklenmektedir. Bu baglamda BRICS Ulkelerinin ve Turkiye’'nin biyime hizi ve
dogrudan yabanci yatirimlari gekme glcl gibi benzer ekonomik kosullara sahip olmasi bu Ulkelerin kargilastirilabilmesini
miimkun kilmaktadir. Turkiye ve BRICS (ilkeleri bu nedenle galismanin kapsami olarak belirlenmistir. Gelismekte olan tlkeler
olarak degerlendirilen BRICS-T ulkeleri sahip olduklari nGfus, ekonomi, gelisme potansiyelleri, yiksek biyime vb. gibi
nedenlerle yabanci bankalarin daha fazla kar, daha fazla biiylime vb. istahlarini arttiran bir grup olarak karsimiza gikmaktadir.
S6z konusu Ulkelerin blyime hizi ve dogrudan yabanci yatirimlari gekme gicu, yliksek enflasyon, yuksek ntfus gibi benzer
ekonomik kosullara sahip olmalari hem bu Ulkelerin karsilagtirlabilmesini mimkiin kilmakta, hem de bu lkelerin ve ¢alismanin
onemini ortaya koymaktadir.

Arastirmada elde edilen bulgularin gelismekte olan benzer Ulkelere érnek olmasi ¢alismanin dnemini olusturmaktadir.
Arastirma bulgulari, heniiz tam anlamiyla etkilerinin netlesmedigi yabanci bankalar konusunda, politika yapicilara (diizenleyici
otoritelere) fikir vermesi beklenmektedir. Bu konuda yapilacak ¢alismalarda, aragtirmacilara ve yetkili birim/kurumlara yonelik
olarak destek saglamasi beklenmektedir.

1. BRICS-T ve Yabanci Bankalar

Dinya ekonomisinde yeni bir terim olarak kullanilan BRICS (lkeleri “Yikselen Piyasa ekonomileri” olarak da
adlandirimaktadir. BRICS Ulkelerinin buytk nifusu, zengin dogal kaynaklari, genis toprak alani, hizli ekonomik bliyime verileri
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gibi temel birgok ortak ézellikleri bulunmaktadir. Giiney Afrika'nin gruba dahil edildigi 2010 yillarinda MINT ve N-11 grubunda
bulunan (lkelerden bir tlkenin veya Tirkiye'nin gruba dahil edilmesi diistinilmistir. Tirkiye'nin gruba dahil olmasi halinde
grubun adinin degismesi ve yeni adinin T-BRIC olmasi hedeflenmistir. Fakat ilerleyen zamanlarda yapilan degisiklikler ile T-
BRIC beklentisi yerini BRICS ifadesine birakmistir (Ozsoylu ve Algan, 2011: 2). 2000'li yillarda gelismekte olan iilkeler biiyiime
hizlarina, dogrudan yabanci yatirimlari ¢ekmelerine ve dinya ekonomisini etkileme guglerine goére kendi iglerinde
siniflandiriimaya bagslamistir. Bu siniflar igerisinde, emek ve uretim maliyetinin digtk olmasi nedeniyle Ureticilere blyime
firsati yaratan, milli gelirleri ile d6viz rezervlerini hizla arttiran, krizlerden diger ilkelere gore daha az etkilenen, gelismekte olan
ulke kategorisinde bulunan ve yiiksek yabanci yatirimi geken bes ulke dikkat cekmektedir (Ayaydin ve Baltaci, 2012: 55).

BRIC (Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin) terimi 2001 yilinda o zamanki Goldman Sachs Yatirim Bankasi bagkani Jim O'Neill
tarafindan, Building Better Global Economic BRICs isimli yayininda ortaya atilmigtir. 2010 yilina kadar BRIC olarak devam
etmis, 2010 yilina gelindiginde ise Gliney Afrika Cumhuriyeti'nin de bu gruba dahil olmasi ile birlikte BRICS adina déniismustir.
O'Neill raporunda bu bes ylikselen ekonominin 21. yiizyilda diinya ekonomisine yon verecegi tespitinde bulunmustur (Thussu,
2018: 119). Genel olarak grubun ortak ozellikleri, ihracatlarini, doviz rezervlerini ve milli gelirlerini hizli bir sekilde arttirmalari,
yasanan ekonomik krizlerden daha az etkilenen ulkeler olmalaridir (Agir ve Yildirim, 2015: 39).

Yiikselen piyasa ekonomileri olarak da bilinen BRICS-T iilkelerinin ortak temel zellikleri su sekilde siralanabilir (Ozsoylu ve
Algan, 2011: 2);

1) Teknolojik altyapinin hizli ilerlemesi,

2) Nifusun hizli bir sekilde artmasi,

3) Geng nifus yogunlugunun ylksek olmasi,

4) Gelirin ve tlketicinin artmasi,

5) Yer alti kaynaklarinin zengin olmasi,

6) Isgticii veriminin, teknik ve donanimli yéneticilerinin fazla olmasi,
7) Yuksek buyume oranlarina sahip olmalari.

Bankacilik sistemine guven duyulmayan ve saglikli islemeyen bir ortamda tasarruflar bankalara emanet edilmeyecek,
tasarruflar yatirim ve Uretime dénistirilemeyecektir. Dolayli olarak ekonomik blyiime ve kalkinma zorlasabilecektir. Ticari
bankalarin temel islemleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu kanunu tarafindan su sekilde siralanmistir (BDDK,
5411/4: 14);

1. Mevduat toplamak,
Ticari isletmelere ve bireysel musterilere kredi vermek,

Fon transferi islemlerine aracilik yapmak,

Kiralik kasa islemleri yapmak,

2
3
4. Kambiyo islemleri yapmak ve araci olmak,
5
6. Borsa iglemlerine aracilik yapmak,

7

Fatura ddeme islemlerini gerceklestirmek,
8.  Teminat mektubu vermek.

Reel sektériin finansman ihtiyaglarinin karsilanmasinda en buylk destegi saglayan kurumlarin baginda bankalar gelmektedir.
Bankacilik sektdril ile reel sektor birbirlerini tamamlayici piyasalar olarak hareket etmektedirler. Bu iki sektdr arasindaki en
onemli iliski bankalar tarafindan reel sektdre saglanan kredi olanaklaridir. Bankalar sadece kredi vermekle kalmayip
isletmelerden mevduat seklinde fon da toplayabilmektedir. Ayni zamanda bankalar reel sektorin ortaklik, bor¢ ve alacak
faaliyetlerinde aracilik gérevi Ustlenerek sektoriin yikiinl hafifletmektedirler.

Bankalarin bireylere ve reel sektore destek amaciyla sundugu krediler, hem bankalarin karliligi, hem de ekonomi agisindan
biyuk bir dneme sahiptir. Bankalar tarafindan saglanan fonlarin kredi olarak piyasaya arz edilmesi ile reel sektdrtin finansman
sorununun giderilmesi amaglanmaktadir. Bu durum ise ekonomilerde toplam Gretim diizeyinin artmasini saglayarak kredi arzin
daha da arttirabilmektedir (Camoglu ve Akinci, 2012: 195).
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Bankalar tarafindan verilen kredilerin dort temel fonksiyonu bulunmaktadir. Bu fonksiyonlar su sekildedir (Oker, 2007);
1) Tedavdl araci olma fonksiyonunu yerine getirir.

2)  Atll durumdaki sermaye ve tasarruflarin ekonomiye aktarimini saglar,

3) Ekonomik alandaki faaliyetlere hiz verir,

4)  Mallarin arzi ile talebi arasindaki dengenin saglanmasina katkida bulunur.

Banka muilkiyet yapilarindaki degisiklikler 1990'li yillardan itibaren farkli egilimler izlemistir. Yabanci bankalarin gelisi, banka
Ozellestirmeleri, serbestlesme reformlari ve hizli finansal kiiresellesmeye badli olarak kesintisiz bir sekilde artmistir.
Geligsmekte olan ulkeler icin, yabanci bankalarin sahip oldugu varliklarin payr 1995'te yiizde 16 iken, 1990’larin sonunda yiizde
35'e ¢ikmistir. 2010 yilinda ise ylizde 52'ye yikselmistir. Gelismis Ulkelerde, yabanci sermayeli bankalarin aktif paylari 1995
yilinda ytizde 15'ten 2005 yili sonunda yuzde 28' e yukselmistir. 2008 yilinda ise yizde 43 'e ulasmistir. Buna karsilik, devlete
ait bankalarin aktif paylari tim bélgelerde dlsts egilimi izlemistir. Gelismekte olan ilkelerde, devlete ait bankalarin elinde
bulunan banka varliklarinin ortalamasi 1995 yilinda yiizde 40 iken 2008 yilinda ylzde 17’e, 2015 yilinda ise yiizde 12'ye
gerilemistir (IMF, 2017: 9).

Yabanci sermayeli bankalar, diinya genelinde birgok Ulkede baskin bir rol oynamaktadir. Buna karsin, yerel sermayeli (devlet
ve 0zel) bankalar daha az sayida tlkede kilit aktor konumunda bulunmaktadir. Sadece birkag buyUk Ulkede (Cin, Hindistan,
Rusya) devlete ait bankalarin orani diger banka oranlarindan daha yiksektir (IMF, 2017: 6). Yabanci bankalarin (lke
piyasalarina girmelerinin hem olumlu hem de olumsuz yanlarindan bahsetmek mimkiindir. Genel olarak bakildiginda bazi
olumlu yénleri su sekilde siralanabilir (Claessens vd. 2001: 891):

1. Kredi kartlari, 6deme sistemleri gibi hizmetler gelistirirler.

2. Risk yonetim mekanizmalarini distk maliyetle ve kolay ulasilabilir bigimde sunarlar.

3. Kredi dederleme ve bilgi toplama tekniklerini gelistirir, ilerletirler.

4. Firma ve yonetici performansi izleme mekanizmalari gelistirirler.

5. Rekabeti artirarak, firmalar ve finansal aracilar tzerinde bilginin kalitesi ve ulasilabilirligi Uzerine baski olustururlar.

6. Finans alanindaki diizenleyici yapinin yeniden sekillenmesini saglayarak (yasal, diizenleyici ve denetleyici sistem) yerel
finansal gelismisligi artirirlar.

7. Finansal yapinin degisimine neden olarak, firmalarin, finansal aracilarin diizenleyici ve denetleyici kuruluglarin bilgilerinin
acikhd, kolay ulagilabilirligi, anlasilirhg, adilligi ve seffafligini saglayacak yasal vb. diizenlemelerin yapiimasina neden olurlar.

Yukarida sayilan olumlu yénlerin yaninda, yabanci bankalarin piyasa ve lilke (izerinde olumsuz etkileri de olabilmektedir.
Yabanci bankalarin ilkeye girislerinin olumsuz etkileri su sekildedir (Levine, 1996: 247).

1. Yabanci bankalar, toplanan tasarrufun baska (lkelerdeki ortak kuruluglara aktariimasina neden olabilmektedir. Bununla
beraber, yabanci bankalara uygulanan yonetmelikler, yanlis politikalar, ekonomik belirsizlik ve givensizlik ile risk ortaminin
artmasi Ulkede bulunan yabanci sermayelerin ¢ikisini hizlandirabilmektedir.

2. Yabanci bankalarin yerel pazarda bir problemle kargilastiklarinda hizli bir bigimde geri ¢ekildikleri, eger blyik bir paya
sahiplerse yerel finansal sistemin kirilganhigini artirabilecekleri gézlemlenmektedir.

3. Yabanci bankalarin 6deme sistemine dogrudan girisine izin verilmesi durumunda sistemin guvenliginin saglanmasi
gerekmektedir.

4. Yabanci bankalar, bankacilik piyasasinda rekabetin gelisimine katkida bulunur. Yabanci bankalar girdikleri piyasalarda,
yerel bankalarin potansiyel rakipleri olacaktir.

Asaidaki Tablo 1'de BRICS-T Ulkelerinde 2006-2016 yillar arasinda faaliyette bulunan yabanci sermayeye sahip bankalarin
sayisinin, bulunduklari tlkenin toplam bankacilik sektori igindeki oranlari gosterilmistir.

714



[ GUSBEED ] Giimiighane Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi, Yil: 2020 / Cilt: 11/ Say:: 3

Tablo 1. 2006-2016 Yillarinda BRICS-T Ulkelerinde Hizmet Veren Yabanci Banka Sayilarinin Sektére Orani (%)

Yabanci Bankalarin Sektdre Orani (%)

Ulke 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 | 2016
Brezilya 35 36 38 37 38 38 39 40 40 41 41
Gin 6 15 18 19 21 21 20 20 21 20 21
Hindistan 11 11 12 12 12 12 12 12 13 13 13
Rusya F. 15 17 20 20 20 19 18 17 17 18 18
G. Afrika 22 22 23 23 24 24 24 24 24 24 24
Tiirkiye 34 39 39 39 39 36 35 38 38 39 40
BRICS-T

Ortalama 20,5 2333 |25 25 2566 |25 2466 2516 255 26,06 | 26,16

Kaynak: Dunya bankasi, 2019

Tablo 1’ de her Ulke 6zelinde toplam yabanci banka sayisinin toplam sektor igindeki orani gosterilmistir. Tablo incelendiginde
BRICS-T ulkelerinde bulunan yabanci banka sayilarinin, bulunduklari tlkelerdeki sektor ortalamasi en dustk %20,5 ile 2006
yilinda, en ylksek olarak da 2016 yilinda %26,16 ile kayitlara ge¢mistir. Buradan hareketle, yaklasik olarak BRICS-T
lilkelerindeki bankacilik sektoriinin 1/4 ‘Gniin yabancilara ait oldugu s6ylenebilir. Yabanci sahipliginin en ylksek oldugu tlkeler
ise Brezilya ve Turkiye'dir. Yabanci sahipliginin en dustk oldugu Ulkeler ise Hindistan ve Rusya’dir. 11 yillik sirece oransal
olarak bakildiginda ise en az degisimin Gliney Afrika’da oldugu gorlimektedir. G. Afrika’da, 2006 yilinda %22 olan yabanci
sahiplik ylzdesi 2016 yilina kadar sadece 2 puanlik artis ile %24 oldugu gortlmektedir. En yUksek degisim ise Cin'de yasandigi
gorilmektedir. Gin’de 2006 yilinda %6 olan yabanci sahiplik ylizdesi 2016 yilina kadar 15 puanlik bir artisla %21’e ylikselmistir.

Yabanci bankalarin Ulke bankacilik sektoriindeki sayisal durumu 6nemli oldugu kadar, yabanci bankalarin bankacilik
sektoriindeki aktif ortalamasi da bir o kadar énemli 6lguttir. Asagidaki tabloda BRICS-T iilkelerinde yer alan bankalarin 2006-
2016 yillari arasindaki aktiflerinin toplam bankacilik sektéri icindeki payi tablolastiriimistir.

Tablo 2. BRICS-T Ulkeleri 2006-2016 Yillan Yabanci Banka Aktiflerinin Sektore Orani (%)

Yabanci Banka Aktiflerin Sektor Ortalamasi (%)
Ulke 2006|2007 2008 |2000 2010 |2011 |2012 |2013 |2014 2015 |2016
Brezilya 25 25 2 18 18 16 16 15 15 16 16
Gin 1 2 2 2 2 2 2 2 3 3 3
Hindistan 4 4 5 5 4 4 3 3 4 4 4
RusyaF. 10 10 13 12 10 10 10
G. Afrika 21 23 21 22 22 25 24 23 23 23 |24
Tiirkiye 15 16 14 12 12 12 12 14 14 15 15
BRIcST 1266|1333 |1283 |1183 |1133 115  [1116 |1083 |11.16 |1166 |11.83

Kaynak: Dunya bankasi, 2019

Bir 6nceki tabloda yabanci bankalar say bakimindan incelenmistir. Bu tabloda ise BRICS-T gurubunda bulunan (lkelerdeki
yabanci bankalarin, gittikleri Ulkelerdeki bankacilik sektoriinin toplam aktifleri icerisinde sahip olduklari aktif orani
tablolastiriimistir. Yabanci banka sayisinin toplam banka sayisina oraninin % olmasina ragmen, toplam aktifler igindeki
yabanci banka aktiflerinin orani ortalama %11’ler civarinda oldugu gértlmektedir. En disik yabanci banka aktif oraninin
Cin’de, en yliksek yabanci banka aktif oraninin ise Gliney Afrika’da oldugu gortiimektedir. Tlrkiye ise BRICS-T (ilke grubunun
ortalamasinin tzerinde bulunmaktadir. 2008 kiresel krizinden sonra sektdrde 2013 yilina kadar yabanci banka aktiflerinde
bir azalma yagsanmistir. Bu durumun nedeni olarak bankalarin bulunduklari tlkeleri terk ederek ana tlkeye dénmek zorunda
kalmalari veya sermaye azaltimi yoluna gitmis olmalari gdsterilebilmektedir.
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2. Literatiir

Literatlirde yabanci bankalarin reel sektore verilen krediler tizerindeki etkileri konusunda tam bir gorls birligi saglanmamistir.
Bazi caligmalarda (Clarke vd., 2001; Haselman, 2006; Maurer ve Brown, 2006; iseri ve Ulusan, 2007; Rutkauskas ve
Dudzevicitte, 2005; Baltaci, 2011) yabanci bankalarin, reel sektdre sagladiklari kredilerde olumlu etkileri gézlemlenmistir. Bazi
calismalarda ise (Claessens ve Horen (2014); Sahin ve Dogukanli, 2014; Gormley, 2010) yabanci bankalarin reel sektore
verdikleri kredilerde, olumsuz etkiler gézlemlenmistir. Bazi calismalarda ise (Hassan, 2005) yabanci bankalarin, reel sektore
verilen krediler izerinde etkisine rastlanilmamustir. Literatirdeki bu farkli bulgular ve gelismekte olan ilkeler grubunda
degerlendirilen BRICS-T Ulkelerinin yabanci bankalar konusundaki cazibesi aragtirmanin temel motivasyon kaynagi olmustur.

Clarke vd. (2001), 35 gelismekte olan lilkede, 1995-1998 yillari arasi panel veri analizi yontemi ile bir calisma yapmislardir. Bu
calismada; yilksek faiz degiskeni ve reel sektdre verilen krediler arasinda negatif ve %1 dlizeyinde anlamli bir iligki tespit
edilmistir. Kiigiik ve Orta Biiyikliikteki Isletmeler(KOBI) agisindan; yabanci banka aktif pay! ile reel sektére verilen kredi
degiskeni arasinda pozitif ve %10 dlizeyinde istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilmistir. Calisma sonucunda; yabanci
banka katiliminin KOBI'lerin finansman kosullarini iyilestirdigi ve yabanci banka katilimi ile biiyiik igletmelerin kiigiik igletmelere
nazaran daha fazla fayda sagladi§i sonucuna varilmistir.

Hassan (2005), 21 islam tilkesindeki bankacilik sektorii lizerinde 231 islami banka verisini kullanarak 1994-2001 dénemindeki
yabanci bankalari incelemistir. Yabanci banka girisinin Islami Bankacilik sektori iizerine etkisini incelemistir. Yaptigi calismada
yabanci banka aktiflerinin toplam banka aktifi icindeki oranini kullanmistir. Ozel sektor firmalarina bankalar tarafindan verilen
krediler ile yabanci banka aktifleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Rutkauskas ve Dudzevigitite (2005) tarafindan yapilan calisma, Litvanya'da 1995-2004 yillari arasini kapsamaktadir. Ulkelerin
bankacilik sektorl icerisinde yuksek oranda yabanci sermaye bulundurmasinin kredi portfdyd miktari ve kalitesi Uzerinde
olumlu etkiler yarattigi ifade edilmistir. Yapilan regresyon analizi sonugclari ise; yabanci bankalarin yabanci para piyasalarina
daha iyi erisim sadlamasiyla mevduat, yakimllik ve misterileri artirarak Litvanya kredi pazarinin gelisimine katki sagladigini
gostermiglerdir.

Maurer ve Brown (2006), gecis ekonomilerinde yabanci banka girisinin reel sektdr kredi erisimine etkisini inceledikleri
calismalarinda 22 gegis lkesinde panel veri kullanilarak, 6000'den fazla firmadan olugan bir émeklem kullanmislardir.
Calismada reel sektore verilen kredi ile yabanci bankalarin toplam banka aktifleri icindeki pay1 arasinda pozitif ve %1 diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit etmiglerdir.

Haselmann (2006), 1994-2002 yillari verilerini kullanarak, 12 merkez ve dogu Avrupa gecis ekonomilerinde hizmet veren
yabanci bankalari incelemistir. Calisma sonucunda, yabanci bankalarin uzun dénem stratejileri uygulayarak kredi pazarinda
denge sagladiklari sonucuna varilmistir. Yabanci bankalarin musteriler igin fayda saglayarak kredi piyasalarindaki etkinligi
arttirdigi gézlemlenmistir.

iseri ve Ulusan (2007), Ulkemiz bankacilik sektdriinde, 2003-2005 yillarina ait bir trend iginde yabanci bankalarin mevduat,
kredi, toplam aktif, 6zkaynak ve kar degerlerini, bankacilik sektor verileri ile kargilastirmistir. Yabanci banka oraninin arttigi
donemde mevduat, kredi ve kar rakamlarinda biyik oranli bir artis gortiims, toplam aktif ve 6zkaynak rakamlari ise her yil bir
onceki yila gore iki misli olacak 6lglde ylikselmistir.

Gormley (2010), 1988-2004 yillar arasinda yapilan galismada, Hindistan'da yabanci bankalarin piyasaya girisinin i¢ piyasada
reel sektor kredileri ve karlilik Gzerindeki etkilerini test etmistir. Calisma sonucunda, piyasaya giren yabanci bankalarin kisitli
bir alanda sadece karli firmalarla kredi iligkisi icine girdigi ve sonugta banka kredilerinde geriye gekilme oldugu g6zlenmistir.
Bunun sonucunda 6zellikle kiiglk ve orta Glgekli isletmelerin krediye ulasmada sikinti yasadigi vurgulanmistir.

Baltaci (2011), 1995-2008 doneminde gegis ekonomilerindeki 27 ilkede hizmet veren yabanci banka varligi ile kredi tahsisi
arasindaki iliskiyi incelemistir. Calisma sonucunda, yabanci banka varli§i ile 6zel sektore verilen krediler arasindaki iligkiler
yorumlanmistir. Gegis ekonomilerinde yabanci banka varliginin kredilere erigimi bliyik oranda olumlu etkiledigi tespit edilmigtir.
Modelde bagimsiz degisken olarak kullanilan yabanci bankalarin toplam varliklar igindeki payi degiskeni yerine yabanci banka
sayisi degiskeni alindiginda yabanci banka sayisi degiskeni negatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Yagdcilar (2011), Turkiye'de 1992-2008 yillari arasinda faaliyet gosteren yabanci bankalarin davraniglarini belirlemistir.
Calismada Tiirkiye'de yabanci banka girislerinin rekabeti canlandiran bir unsur oldugu ifade edilmistir. Ttirkiye'de kurulan
yabanci bankalarin, sermaye yapilari ve yiiksek etkinlik diizeylerine bagli olarak maliyetlerinin dlistk oldugu ve bu faktérlerin
sagladi§i piyasa glici ile yerli 6zel bankalara gore rekabetgi davraniglarinin daha atak oldugu ortaya gikmistir. Calismada,
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Tirkiye'de sube acan yabanci bankalarin yiiksek piyasa giiciine sahip olduklari, bu nenenle sekt6ri yonlendirebildikleri ve
karlarinin artmasinin sektdre de olumlu yansidigi sonucuna varilmistir.

Hamadi ve Awdeh, (2012), 1996-2009 dénemi icin bankaya 6zg, sektére dzg, para politikasi ve makroekonomik degiskenler
kullanarak Lilbnan'daki ticari banka faiz marjlarinin belirleyicilerini analiz etmiglerdir. Ampirik sonuglar, faiz marjlarinin yerli ve
yabanci bankalar arasinda farkli sekillendigini géstermektedir. Ornegin, yurtici banka biiytikligt, likidite, verimlilik ve daha
dustk bir dlclide aktiflestirme ve kredi riski faiz marjlarini olumsuz etkilemektedir. Ayni etki yogunlasma, dolarlasma ve daha
disiik bir oranda ekonomik biiyiime ile yakalanmistir. Ote yandan, mevduatlarin biiyiimesi, bor verme, enflasyon, merkez
bankasi iskonto orani, ulusal tasarruf, yurtici yatinm ve daha disuk bir dlglide bankalararasi kurun net faiz marjlar Gizerinde
olumlu bir etkisi bulunmaktadir.

Claessens ve Horen (2014), 1995-2009 doneminde, 137 tlkede, 5.324 bankanin verilerini toplayarak ¢alisma yapmislardir.
Yaptiklari ¢alismada, yabanci bankanin varligi ile reel sektére saglanan kredi arasindaki iliskinin ev sahibi llke 6zelliklerine
bagl olup olmadigini incelemislerdir. Yabanci banka mevcudiyetinin gelismekte olan (lkelerde biyime ile olumsuz yénde
iligkili oldugunu tespit etmislerdir. Yabanci banka varliginda yasanan %1’lik bir artisin reel sektére verilen kredi miktarlarinda
5 puanlik bir diistise neden oldugu gérilmustir.

Sahin ve Dogukanli (2014) tarafindan Tiirkiye'de 2006-2013 dénemi arasindaki yaklasik 7 yillik siirede KOBI kredi payi,
yabanci banka pay! ve toplam krediler degiskenleri arasindaki dinamik etkilesimler analiz edilmistir. Analiz bulgular yabanci
banka payinin KOBI kredi arzinda alti ay gecikmeli negatif etkisi oldugunu géstermistir. Calisma sonuglari, yabanci bankalarin
piyasanin daha az riskli ve kaliteli miisterilerine yonelerek bilgi duyarliigi yiksek olan KOBI'lere verilen kredileri azalttigini
gostermistir. Yabanci banka girisleri gelismekte olan (ilkelerde finansal sistemin verimliligini arttirsa da, yabanci bankalarin risk
alma davraniglari veya yerel bilgi elde etmede dezavantajli durumda olmalari onlari piyasanin daha az riskli ve kaliteli
musterilerine yoneltebilecegdi seklinde yorumlanmustir.

Raharjo, Hakim, Manurung ve Maulana (2014) 2008-2012 ddnemi icin Endonezya'da ticari bankalarin faiz marjlari
uzerinde etkili olan faktorleri hem i¢sel (varlik biyumesi, karlilik, likidite, etkinlik, sermaye vyeterliligi ve risk) hem de
dissal faktorleri (enflasyon, faiz orani ve piyasa gucl) ele alarak incelemislerdir. Calismanin sonucunda, varlik
bayGkliga, yatinm karlihgr ve risk (takipteki krediler/toplam krediler) faktérlerinin faiz marji Gzerinde istatistiksel agidan
anlamli ve pozitif, likidite (krediler/mevduatlar) fakt6riinlin ise negatif bir etkisinin oldugu ortaya koyulmustur.

Yapllan literatir galismalarina bakildiginda farkli sonuglarin tespit edildigi gértlmektedir. Bu durum yabanci bankalar ile ilgili
tartismalarin devam etmesine neden olmustur. Yikselen ekonomilerde yerli ve yabanci bankalarin bulunduklari tlkelerdeki
reel sektdr ve finansal sektor lizerindeki etkileri konusunda ¢ok az ¢alisma yapildigi tespit edilmistir. Sinirli ve spesifik 6rneklem
kullanilarak, bu konuda daha fazla arastirma yapilmasinin bu boslugu giderebilecegi beklenmektedir.

3. Uygulama

Yuratulecek olan arastirma, BRICS-T Ulkelerinin bankacilik piyasalarinda faaliyet gésteren yabanci sermayeli bankalarin reel
sektore verilen krediler Uzerine olan etkilerini, 2006-2016 yillari arasini panel veri analiz yontemi ile incelemeye yoneliktir. Bu
arastirmanin hipotezi;

Hi: Yabanci bankalarin sektér igindeki aktif payinin, reel sektore verilen kredi miktari tizerinde pozitif etkisi vardir.

Caligmada kullanilan degiskenlere ait veriler Diinya bankasi ve IMF'in veri tabanlarindan elde edilmistir. ilgili degiskenlerin bir
onceki yila gére degisimleri hesaplanarak analizde kullanilacaktir. Calismada kullanilan degiskenlere ait veriler World bank ve
IMF'in veri tabanlarindan elde edilmistir. llgili degiskenlerin bir onceki yila gore degisimleri hesaplanarak analizde
kullanilacaktir. Kontrol degiskenleri modelde test edilen reel sektdre verilen kredileri etkiledigi dustnulen yabanci banka aktifleri
disinda hangi degiskenlerin etkiledigini 6lgmeye yaramaktadir. Analizde degiskenler dikkate alinarak olusturulan modelin
aciklama gucind, glvenilirligini ve saglamligini arttirabilmek igin bazi kontrol degiskenleri kullaniimigtir. Calismada kullanilan
degiskenlere ait tablo asagida gosterilmigtir.
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Tablo 3 Calismada Kullanilan Degiskenler

Degigken | Aciklama Kaynak ‘ Referanslar

Bagimh Degisken

Weller ve  Scher (2001);
Bankacilik sektorii tarafindan ozel sektore verilen Diinya bankas Rutkauskas  ve  Dudzeviciate

KRD kredilerin GSYiH'ya oran (2005)
A .. . ._ 0zel sektore verilen krediler
Ozel sektor kredileri= — 100
Bagimsiz Degisken
Clarke, vd. (2001); Rutkauskas
YBA Yabanci Banka Aktifleri / Sektor Aktif Toplami Dinya bankasi | ve Dudzevicitte (2005)

Kontrol Degiskenleri

Claessens, v.d. (2001); Arshad

BUY Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) IMF, MB (2012)

Maurer ve Brown (2006); Clarke,
ENF Yillik Tiketici Fiyat Endeksi IMF, MB vd. (2006)

Weller ve Scher (2001);
BMB (Banka Mevduatlari/ GSYIH) x 100 Diinya bankasi | Yageilar (2011)

Raharjo ve dig., (2014); Hamadi
NEM Net Faiz Marji (NFM)= (Varliklardan Elde Edilen Faizler | Dinya bankasi | ve Awdeh, (2012)
— Mevduat igin Odenen Faizler) / Toplam Varliklar

Arastirmada test edilecek model;
KRDi= 0ir+B1GDP it +B2YBA it + BsENFit + fsBMByt + BsNFM;; +eit
Burada;
i=1,2,3,4,5,6 Kesit birimi (Ulkeler; Brezilya, Rusya, Hindistan, Gliney Afrika, Cin, Trkiye)
t = 2006, 2007,.....2016 (zaman) seklindedir.

Calismada yukarida belirtildigi gibi 6 iilkeye ait 2006-2016 yillarini kapsayan yillik veri seti kullaniimistir. Omekleme alinan tiim
Ulkelerin 2016 yili sonrasi verilerine tam olarak ulagilamamistir. 2017 yili igin 6zellikle Brezilya ve Hindistan Ulkelerinde hizmet
veren yabanci banka verilerine ulagilamadidi igin galismaya dahil edilememistir.

Caligmada kullanilan tanimlayici istatistikler, korelasyon, yatay kesit bagimliligi, otokorelasyon ve degisen varyans tablolarina
asagida deginilecektir. Ik olarak tanimlayici istatistikler tablosu Tablo 4 ile gdsterilmistir.

Tablo 4. Tanimlayici istatistikler

KRD BMB BUY ENF NFM YBA
Ortalama 2.377 1.419 -0.464 -0.035 -0.067 0.030
En yiiksek 22.291 7.450 13.191 7.696 5.153 3.000
En diisiik -4.559 -6.079 -13.068 -8.476 -4.309 -4.000
Standart Sapma |4.257 2474 3.829 2.701 1.261 1.312
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Gozlem Sayisi 66 66 66 66 66 66

Tablo 4’ de panel veri analizinde kullanilacak verilere ait tanimlayici istatistiki bilgilere yer verilmistir. 66 gdzlemden olusan bir
veri seti bulunmaktadir. Tabloda kullanilan standart sapma degeri; degerlerin ortalamadan ne kadar uzaklastigini
gostermektedir. Degiskenlerin tanimlayici istatistiklerine bakildiginda; standart hata dederi en yiksek olan degiskenin 6zel
sektore verilen krediler verisinde oldugu, en dUstik standart sapma degerinin ise banka aktif karliliginda oldugu gérilmektedir.
Bu sonuglara gore 6zel sektore verilen kredilerin yillar itibari ile ¢ok farkli degerler aldidi, banka aktif karliliginda ise gok buylk
gegcislerin olmadigini séylemek mimkindr.

Tanimlayici istatistikler tablosu verildikten sonra bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon tablosu Tablo 5’de verilmistir.

Tablo 5. Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Korelasyon

BMB BUY ENF NFM YBA
BMB 1
BUY -0.41 1
ENF 0.10 -0.11 1
NFM -0.07 -0.12 -0.25 1
YBA 0.01 0.08 0.03 -0.02 1

Tablo 5' te degiskenlerin kendi aralarindaki korelasyon matrisi gortilmektedir. Analizin glivenilir sonug vermesi igin degiskenler
arasinda yiksek korelasyon katsayisinin olmamasi beklenmektedir. Bu baglamda Tablo 5 incelendiginde degiskenler arasinda
yuksek bir korelasyon katsayisi tespit edilmemigtir.

Seriler arasinda yatay kesit bagimliigi (YKB) testi dikkate alinmadan analiz yapilmasi, elde edilecek sonuglari dnemli éiglide
etkileyebilecektir. Bu nedenle analize baglamadan 6nce serilerde YKB' nin varliginin test ediimesi gerekmektedir. Bu test
yardimiyla yatay kesit birimlerinin birbiriyle bagimli olup olmadiklari, diger bir ifadeyle seriye belli bir sok gelmesi durumunda
tim yatay kesit birimlerinin s6z konusu soktan ayni derece etkilenip etkilenmedigi tespit edilmektedir.

Calismada analize dahil olan panel veri setinde, yatay kesit bagimliiginin belilenmesi igin, ele alinan érneklemde CDyw testi
(pesaran (2004)) yapilmistir. Buradan elde edilen test istatistigi;

Ho: “Yatay kesit bagimlilig yoktur”
Hy: “Yatay kesit bagimligi vardir’ hipoteziyle sinanmaktadir. Séz konusu teste iliskin sonuglar ise Tablo 6'da verilmistir.

Tablo 6. Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglar

Test istatistik Degeri
CDwm Testi -0.329
CDwm Testi P degeri 0.235

Tablo 6" da ki test sonuglarina gore, 0.23>0.05 oldudu igin yatay kesit bagimliliginin model test sonucunda olmadig
gorulmstar. Yatay kesit bagimlihginin olmadigina iliskin bos hipotez istatistiki olarak kabul edilmektedir. Elde edilen bu sonug
calismada kullanilan panel veri setinde yatay kesit bagimhiliginin oimadigina isaret etmektedir.

Yatay kesit bagimlligi testinden sonra, hata terimleri arasinda otokorelasyon olup olmadigi Wooldridge testi (Wooldridge
(2002)) kullanilarak aragtiriimigtir.
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S6z konusu testte sinanan hipotezler su sekildedir:
Ho: “Otokorelasyon yoktur”
H1: “Otokorelasyon vardir’

Bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskene olan etkisini daha net ve gergekci degerler (izerinden yorumlayabilmek icin hata
terimleri arasinda otokorelasyon olup olmadigi Tablo 7°de gdsterilecektir.

Tablo 7. Otokorelasyon Testi Sonuglari

Test istatistik Degeri
Wooldridge Testi 0.390
Wooldridge Testi P degeri 0.5597

S0z konusu test sonuglari ve istatistik degerleri model test sonucu Tablo 7’ de sunulmustur. Olasilik dagilimi 0.05'den buyuk
ise otokorelasyon sorunu yoktur. Buna gore, reel sektdre verilen krediler modeli otokorelasyon icermemektedir. Burada yapilan
test sonucuna gore otokorelasyon olmadigini ifade eden sifir hipotezi kabul edilerek, alternatif hipotez reddedilmistir.
Dolayisiyla modelde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir.

Modelin yansiz ve etkin olabilmesi i¢in dedisen varyans sorununun olmamasi gerekmektedir. Degisen varyans sorununun
olup olmadigi Breush Pagan testi (Breusch-Pagan (1980)) kullanilarak arastiriimistir. S6z konusu testte sinanan hipotezler
su sekildedir:

Ho. “Degisen varyans yoktur”
Hi: “Degisen varyans vardir’ hipoteziyle sinanmaktadir.

Degisen varyans’a ait test sonuglari asagidaki tabloda gésterilmistir.

Tablo 8. Degisen Varyans Testi Sonuglar

Test Istatistik Degeri
Breush-Pagan Testi 6.02
Breush-Pagan Testi P degeri 0.0142

Degisen varyans test sonuglari ve istatistik dederleri Tablo 8 de sunulmustur. Buna gore, reel sektore verilen krediler test

sonucuna gore, Ho hipotezi reddediimekte ve varyansin birimlere gére degistigi tespit edilmistir. Yapilan test sonucunda Ho
hipotezi reddedilerek robust islemi yapilacaktir.

Robust regresyon, parametrik modelin varsayimlarinin gergeklesmemesi durumunda tahminlerin dogrulugunu arttirmak igin
tasarlanmis istatistiksel yontemlerin genel bir sinifidir. Bu regresyon yontemi, bliytik hatalarin agirliklarini azaltarak etkilerini
dusUrmektedir. Dolayisiyla, tahmin degerinin verideki kiicik degisikliklerden cok fazla etkilenmedigi saglam bir parametre
tahmin yontemine ihtiyag duyulmaktadir. Saglam (Robust) regresyon analizi, verilerin dogasi geregi temel varsayimlarin yerine
getirilmedigi durumlarda, regresyon modeline alternatif olusturmaktadir. Robust tahminciler, hata terimlerinin normal dagilima
sahip olmamasi ve/veya aykiri degerlerin bulunmasi durumunda givenilebilir sonuglar vermektedir (Verardi ve Croux, 2009:
445).

Modelde degisen varyans tespit edildigi igin, robust kullanilarak model tahmini yapilacaktir. Varsayim testleri sonucu yapilarak,
parametre katsayilarinin tahmini tamamlanmigtir. Analizin ¢ikti sonuglari Tablo 11°de yer almaktadir.

Tablo 9'da galismaya ait birim kok testi sonuclari gosterimektedir. Duragan olmayan seriler birim kok icermektedirler. Bir
serideki birim kdk sayisi serinin duragan olana dek alinmasi gereken fark sayisina esittir. Bir degiskenin duragan olup
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olmadigini veya duraganlik derecesini belirlemede kullanilan en gegerli ydntem birim kok testidir (Gujarati, 1999: 720).
Analizde, yatay kesit bagimlili§i olmadidi i¢in 1. nesil birim kok testleri olarak adlandirilan tahmincilerden, Levin vd. (2002)
tarafindan gelistirilen LLC (Levin-Lin ve Chu) birim kok testi uygulanmaktadir. Calismayla ilgili olarak degiskenlerin birim kok

test sonuglari Tablo 9’ da gosterilmistir.

Tablo 9. Birim Kok Test Sonuglari

LLC (Levin-Lin ve Chu)Birim K6k Testi
Degi§ken|er Dﬁzey Birinci Fark
Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend

KRD -2,0806** -0.5101 -0.9361 -0.1461*

(0.018) (0.304) (0.174) (0.044)
BUY -11.2796*** o -15.917*** -13.4914**

(0.000) +13.5302° (0.000) (0.000) (0.000)
BMB -2.5322*** -2.2045** -5.3999*** -4.7661***

(0.005) (0.013) (0.000) (0.000)
ENF -6.0345*** -7.6369*** -7.7335*** -10.3336***

(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
NFM -4.1194*** -4.1042*** -14.985*** -6.3602***

(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
YBA -1.2549*** -3.9346*** -4.8652*** -5.8293***

(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

Not: ** %5, *** %1 duzeyinde anlamli farklihgi, Parantez igindeki degerler ise olasilik degerini ifade etmektedir.

Tablo 9'da birim kok test sonuglarina yer verilmistir. 1.nesil panel birim kok testlerini kullanabilmek icin serilerde yatay kesit
bagimlihdinin olmamasi gerekmektedir. Calismada kullanilan degiskenlerde yatay kesit bagimliliginin olmadigi Tablo 6'da
gosterilen yatay kesit bagimhiligi testleriyle gosterilmistir. Serilerimizin duraganlik seviyesi icin yapilan birim kdk test verilerine
gore degiskenlerin tamami Levin, Lin & Chu testine gore 1(0) dlizeyinde duradan oldugu tespit edilmistir.

Panel veri modelleri, zaman etkileri, birim etkilerini veya her ikisini inceleyerek, gdzlemlenebilecek veya gézlemlenemeyecek
heterojenligi veya bireysel etkileri arastirma amacina dayanmaktadir. Bu etkiler sabit etkili veya rassal etkili olabilmektedir.
Sabit etkiler modeli (Fixed), kesisim noktalarinin (intercepts) zaman dilimi boyunca ya da bireyler arasinda farkli olup
olmadiklarini incelerken, rassal etkiler modeli (Random), birimler arasi veya zaman dilimi boyunca hata varyansi bilesenlerinin
birbirleri ile aralarindaki farklari arastirmaktadir (Reichert ve Weinhold, 2000:7).

Birim kok testi yapildiktan sonra ise, serilerin dlizeyde duragan ¢ikmasiyla birlikte analize Hausman testi ile devam edilecektir.
Hausmann (1978) tarafindan gelistirilen bu test, gdzlenemeyen etkiler ile agiklayici degiskenler arasindaki korelasyonun
incelenmesine dayanmaktadir.

Calismayla ilgili olarak Tablo 10" de Hausman test sonuglari gésterilmistir.

Tablo 10. Hausman Test Sonuglari

Test istatistik p-degeri Sonug

Reel Sektore Verilen

Krediler 0.9863

Hausman 0.64 Rassal

Tablo 10°’da Hausman Test sonuglari g6steriimektedir. Yapilan test sonuglarina gére p>0.05 oldugu i¢in rassal etkiler modelinin
uygulanmasina karar verilmistir.

Modelde degisen varyans tespit edildigi i¢in, Tablo 11'de kiimelenmis standart hatalar kullanilarak model tahmini yapilmistir
(Verardi ve Croux, 2009: 445). Kimelenmis standart hatalar ile yapilan robust tahmin sonucu, modele alinan degdiskenlerin
istatistiki olarak analizi Tablo 11’de gdsterilmigtir.
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Tablo 11. BRICS-T Ulkelerinde Yabanci Banka Giriglerinin Reel Sektore Verilen Kredilere Etkilerinin Panel Veri

Analiz Sonuglari

Reel Sektore Verilen Krediler
0.374*
BMB (0.037)
-0.343
ENF (0.400)
0.007
GDP (0.860)
-1.099***
NFM (0.000)
0.060
YBA (0.854)
Gozlem Sayisi 66
R2 0.53
Ftesti 34.90
F testi Olasilik Degeri 0.000
Hausman Testi Olas. D. 0.64
Hausman Testi Ki-Kare D. 0.9863
Yontem Rassal

Not: *%10, **%5 ve ***%1 dizeyinde anlaml farkligi ifade etmektedir. Tabloda parantez igi dederler ise olasilik degerlerini
gostermektedir.

Reel Sektdre Verilen Krediler icin yapilan panel veri analizinde Hausman testi sonucu rassal etkili model kullanilmistir. Bu
model sonucunda 6zel sektore verilen krediler ile mevduatlar arasinda %5 diizeyinde, 0.374 katsayisi ile pozitif ve anlamli
iliski oldugu gorulmektedir. Banka mevduatlarindaki %1’lik artis reel sektore verilen krediler degiskeni Uzerinde 0,37’lik bir
artisa yol agmaktadir. Banka mevduatlari degiskeni ile bagimh degisken olan reel sektore verilen krediler arasinda istatistiki
olarak pozitif ve anlamli bir iligki tespit edilmistir. Weller ve Scher (2001) tarafindan yapilan calismada elde edilen bulgular
sonuglari destekler niteliktedir. Yani mevduatlar arttikca, 6zel sektér daha fazla desteklenerek fon ihtiyaclari gideriimektedir.
Bankalar, kendilerinde bulunan fon fazlaliklarini, daha uygun oranlarla daha fazla miktarda sunmak isteyeceklerdir. Atil
durumda mevduatlari bekletmek yerine, onlari krediye dénistirlip faiz geliri olusturacaklardir. Bankacilik sektérinin verdigi
krediler sayesinde, reel sektor Uretim ve yatirimlarinda olumlu gelismeler yasanabilmesi muhtemeldir.

Net Faiz Marji ile 6zel sektore verilen krediler arasinda ise %1 diizeyinde -1.099 katsayisi ile anlamli ve negatif iliskinin oldugu
gorulmektedir. Calisma sonucunda elde edilen bulgular beklentilere uygun sonug vermistir. Net faiz marjindaki %1’lik artigin,
reel sektore verilen krediler degiskeni tizerinde 1,099'luk bir azalisa neden olacadi anlasiimaktadir. Buna gére net faiz marji
artarsa 0zel sektore verilecek krediler azalmaktadir. Net faiz marji oraninin yiiksek olmasi durumunda, bankalarin topladiklari
mevduatlar igin disik faiz uyguladigi, verdigi krediler igin ise ylksek faiz politikasi uyguladigi anlagilimaktadir. Bu durum,
bankalardan édiing fon alan gergek ve tlizel kisilerin alacaklari kredi miktarlarina etki edebilecektir. Bankalar yiiksek faiz orani
ile kredi verirken, dus(ik faiz orani ile mevduat topladiklarindan daha fazla kar elde etmektedirler. Bu durum bankalar igin pozitif
iken reel sektor icin negatif olacaktir. Yani kisi ve kurumlar mevduat faizinden daha az gelir elde ederken, aldigi krediye daha
fazla faiz ddeyecektir. Bu durum reel sektor tarafindan tercih edilen bir durum degildir. Claessens v.d. (2001) tarafindan yapilan
calisma bu galisma bulgularini destekler niteliktedir.

Ekonomik gelisme ile bankalarin sagladigi krediler arasinda bir iliski oldugu genellikle kabul gérmektedir. Bir tlkedeki mal ve
hizmet Uretim miktarinin artmasi sonucu milli gelirdeki yikselis olarak agiklanan ve ekonomik kalkinma igin bir gereklilik olarak
nitelendirilen ekonomik blytme, dlkelerin iktisadi anlamda gelismesinde énemli bir rol oynamaktadir (Pehlivan vd., 2017: 2).
Calismada yapilan analizler sonucunda bagimsiz degisken GDP ile bagimli degisken olan reel sektore verilen krediler arasinda
istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Calismanin temel arastirma konusu yabanci banka aktifleri ile 6zel sektdre verilen krediler arasindaki iligkinin yonl ve
derecesini arastirmaktir. Calisma sonucunda elde edilen yukaridaki tabloya gére yabanci bankalarin aktiflerinin artmasi ile reel
sektore verilen krediler arasinda anlamli bir sonug ¢ikmamistir. Hassan (2005) tarafindan yapilan galisma bu ¢alisma
bulgularini destekler niteliktedir. Yabanci bankalarin piyasaya girmesi ile beraber yasanacak finansal rekabet sonucu faiz
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oranlarinin diismesi, daha fazla fonun piyasaya sunulmasi beklenen bir durumdur. Fakat yapilan analiz sonucunda anlamii bir
sonu¢ clkmadigi gorlimektedir. Yabanci bankalar genellikle, hizmet verdikleri Ulkelerde yeni miisterileri bulmada
zorlanabilmekte ve riski ylksek firmalara kredi vermeyi tercih etmeyerek temkinli davranmaktadirlar. Bu durumda yabanci
bankalarin finansal sektére beklenen etkisi biraz daha ge¢ yansiyabilmektedir. Yabanci bankalar girdikleri piyasalarda fazla
taninmadiklari i¢in fon ihtiyaci olanlar tarafindan da tercih edilmeme ihtimalleri bulunmaktadir.

Enflasyonun artmasi ile birlikte reel sektore verilen krediler arasinda negatif bir iligkinin ¢ikmasi beklenilen bir durumdur.
Calisma sonucunda elde edilen yukaridaki tabloya gore enflasyon ile reel sektdre verilen krediler arasinda anlamli bir sonug
cikmamistir. Enflasyonun artmasi ile faiz oranlarinin yakin iligki iginde olduklarini Fisher hipotezine gore séylemek mimkundr.
Enflasyon ile reel sektor kredileri arasindaki iliski nedeniyle, artan faiz oranlari ile kredi gekme talebi azalacag igin enflasyon
ve kredi arasinda negatif iliski olmasi beklenmektedir. Baltaci (2011), Gopalan ve Rajan (2017), Beck ve digerleri (2011)
tarafindan yapilan galismalarda elde ettikleri bulgular ile calismada elde edilen bu bulgu birbirini desteklemektedir.

Sonug ve Degerlendirme

Ulkelerin bankacilik sistemi ve ekonomik kalkinma sistemleri o Ulkelerin dinamik olarak gelismesi igin en énemli
gostergelerinden biridir. Her tlkedeki bankacilik sistemi, ulusal ve kirresel ekonomideki inis ve gikislara yanit veren ekonomik
ve finansal durumu yansitmaktadir. Bankacilik sektorlintn istikrarli gelisimi, devletlerin ekonomik istikrari agisindan 6nemlidir.
Bununla beraber, bankacilik sistemini etkileyen ulusal veya kiresel krizler, ulusal ekonomilerin blyime beklentilerini
etkileyebilecektir. Bu da Glkelerin zorunlu olarak daha saglam finansal ve ekonomik bir yapiya sahip olmalarini gerektirecektir.
Ekonomik yasamin merkezinde bulunan, Ureticilerin ¢ikarlarina hizmet eden finansal kurumlar ve bankalar, sanayi-ticaret,
tarim ve nufus arasindaki iletisime aracilik etmektedirler. Bankalar, Ulkedeki pazar iligkilerinin daha da derinlesmesinde ve
gelismesinde blyik rol oynamaktadirlar.

Calismanin érneklemini olusturan BRICS-T gibi gelismekte olan tilkelerde finansal piyasalarin en énemli aktérinin bankacilik
kesimi oldugunu sdylemek mimkundtr. Bankacilik sektortintn istikrarli islemesi, tlkedeki ekonomik performans, istikrar ve
gelismislik icin gok énemli bir rol Gstlenmektedir. Kiiresellesme ve finansal entegrasyon stirecinde bankacilik sektorli yabanci
istiraklerin artisi ile karsi karsiyadir. Gelecek yillarda, yabanci bankalarin sektor Gzerindeki etkilerinin daha da belirgin olacag
ongorilmektedir.

Bu calismada, gelismekte olan Ulkeler grubunda degerlendirilen BRICS (ilkeleri ile Turkiye verilerinden hareketle, yabanci
bankalarin reel sektore verilen krediler Gzerinde etkisine yonelik yapilan panel veri analizinde, 2006-2016 yillarini kapsamak
uzere, bagiml degisken olarak reel sektdre verilen krediler ile bagimsiz degiskenlerden banka mevduatlari ve net faiz marji
arasinda anlamli iligkiler, yabanci bankalarin aktifleri ile de anlamh bir iliski olmadigi ortaya cikmistir. Yani banka
mevduatlarinda olusacak artis ve net faiz marjinin daralmasi ile reel sektdre verilecek kredilerde artis meydana gelecegi tespit
edilmigtir.

Tdm bunlardan hareketle, net faiz marjini daraltici ve banka mevduatlarini arttirici politika izlenmesi, reel sektére finansal
destek saglanmasi noktasinda bir ¢oziim Onerisi olabilecektir. Reel sektort destekleyici kredilerin verilmesinde banka ile
dlzenleyici otoriteler ortaklasa hareket ederek daha fazla katki saglayabilecektir. Banka mevduatlarini arttiracak ¢alismalar
sonucunda reel sektore verilen kredilerin arttigi gérilmistir. Yine dizenleyici otoriteler tarafindan yapilan dlizenlemeler
sonucunda kayit digi fonlarin sisteme kazandirilarak reel sektorl ve bankalari destekleyici calismalar yapilabilir.

Ayrica kamu tarafindan yapilacak tesvikler arasinda; yonetmeliklerin kolaylastirimasi, varsa agilis sermaye miktarinin
yatinmcilar tegvik edici sekilde olmasi ve vergi yikimlUliklerinin diizenlenmesi vb. 6neriler ile bagarili bir sonuca ulagmak
mimkin olabilir. Reel sektdre verilen kredi miktarinin arttirilabilmesi igin, net faiz marjinin ¢ok yiiksek olmamasi saglanmali
ve banka mevduatlarinin arttinimasi ve desteklenmesi gerekmektedir.

Bankacilik sektorliine yabanci girisi, timiyle karsi taraftan gelebilecek taleplere birakilmamali, (lkenin orta ve uzun vadeli
cikarlartyla uyumlu bir devlet politikasi haline getirilmelidir.  Aragtirma bulgularinin, hentz tam anlamiyla etkilerinin
netlesmedigi yabanci bankalar konusunda politika yapicilara (diizenleyici otoritelere) fikir vermesi beklenmektedir. Tim
bunlardan hareketler, yabanci bankalarin varliginin artmasi ile rekabetin artmasi, maliyetlerin dlismesi ve banka aktiflerin daha
verimli kullanilarak yuiksek kar elde edilmesi sonucu gikmaktadir. Yabanci bankalarin finansal piyasada faaliyet géstermeye
baglamasi, finansal piyasalara yeni teknolojiler ve mali yenilikler getirmesi, bankacilik piyasasinda rekabetin artmasi, mali
piyasalarin gelismesine katki saglamasi ve yabanci banka varligi sayesinde yabanci yatirimlarin tlkeye ¢ekilmesi gibi katkilar
sa@lamasi beklenmektedir.
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Calisma, sadece BRICS ve Tirkiye 6zelinde, 2006-2016 periyodunda gergeklestirilmistir. 2017 yili icin 6zellikle Brezilya ve
Hindistan (lkelerinde hizmet veren yabanci banka verilerine ulasilamadidi igin ¢alismaya dahil edilememistir. Calismanin bir
diger kisiti ise yabanci firmalar ile ortakligi bulunan fakat yabancilarin hisse oraninin %50'nin altinda oldugu bankalar, yabanci
banka sayilmadigi icin bu galismaya dahil edilememis olmasidir. Calismaya; sermayesinin %50'den fazlasi yabancilara ait
olan bankalar dahil edilmistir. Dolayisi ile galismanin veri kisitinin yaninda zaman, Ulke ve banka kisiti da s6z konusudur.
Dolaysi ile sonuglara ihtiyatli yaklasiimalidir. Buna ek olarak ilerde yapilacak calismalarda gelismis ve ya gelismekte olan
lilkeler izerinde analiz gergeklestirme veya daha spesifik grup Gyelerine (AB, G20, vb.) ait verilerin sistemli ve dlzenli bir
havuzda toplanmasi sonrasinda daha fazla degiskenler ile farkli bir analiz ele alinabilir.
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Extended Abstract
Aim and Scope

Mergers and acquisitions in recent years have fueled the debate on the ownership structure of the banking sector and its
implications for financial intermediation. The increase in the share of foreign banks in the sector brought about the studies on
this subject. The study BRICS Plus' in there and expected to be included in the BRICS group, including Turkey, has been
showing similarities in economic and cyclical context. In this context, the effects of foreign banks, which are one of the important
elements of the financial sector, on the loans extended to the real sector were investigated. In this study, BRICS-T (Brazil.
Russia, India, China, South Africa and Turkey) foreign banks in the country, 11-year (2006-2016) will be examined in the time
frame involved.

In this context, the research conducted, evaluated in developing countries category and is described as the BRICS five
countries (Brazil, Russia, India, China and South Africa) and operating in Turkey's banking market is to examine the effects of
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foreign banks. One of the reasons that this group was chosen is that banks are turning to developing countries, especially to
fast growing countries in need of foreign investment. Another reason; common economic features.

Countries are expected to have similar economic conditions in order to make an economic comparison between the countries
and to interpret the comparison results correctly. In this context, the rate of growth of BRICS countries and Turkey have similar
economic conditions, such as foreign direct investment tensile strength makes it possible to compare these countries. Turkey
and the BRICS countries is therefore defined as the scope of work.

Methods

The research will be carried out to investigate the effects of BRICS-T countries on the loans granted to the real sector by the
banks with foreign capital operating in the banking markets. The hypothesis of this study;

H1: The share of assets of foreign banks in the sector has a positive effect on the amount of loans granted to the real sector.

The data of the variables used in the study were obtained from the World Bank and IMF databases. Variations of related
variables from the previous year will be calculated and used in the analysis. The table of variables used in the study is shown
below.

As stated above, the annual data set of 6 countries covering the years 2006-2016 was used in the study. After 2016, the data
of all the sampling countries could not be reached exactly. In 2017, the data of foreign banks serving especially in Brazil and
India could not be included in the study.

Findings

In the panel data analysis made for Real Sector Loans, a random effect model was used as a result of Hausman test. As a
result of this model, it is seen that there is a positive and significant relationship between private sector loans and deposits at
5% level with a coefficient of 0.374. The 1% increase in bank deposits leads to a 0.37 increase in the loans granted to the real
sector. A statistically positive and significant relationship was determined between the bank deposits variable and the loans
granted to the real sector, which is the dependent variable. The findings obtained by Weller and Scher (2001) support the
results.

It is seen that there is a significant and negative relationship between the Net Interest Margin and the loans extended to the
private sector with a coefficient of -1.099 at the level of 1%. Findings obtained as a result of the study gave results in accordance
with expectations. It is understood that 1% increase in net interest margin will cause a decrease of 1,099 on the loans granted
to the real sector. Accordingly, if the net interest margin increases, loans to the private sector decrease. If the net interest
margin rate is high, itis understood that the banks apply low interest rates for the deposits they collect and high interest policies
for the loans they provide. This may affect the credit amounts of real and legal persons borrowing from banks. While banks
provide loans with high interest rates, they earn more profit than they collect deposits with low interest rates. This will be
positive for banks and negative for the real sector. In other words, while individuals and institutions earn less income than
deposit interest, they will pay more interest to the loan. This situation is not preferred by the real sector. Claessens et al. (2001)
supports the findings of this study.

The main research topic of the study is to investigate the direction and degree of the relationship between foreign bank assets
and private sector loans. According to the above table obtained as a result of the study, there was no significant result between
the increase in the assets of foreign banks and the loans granted to the real sector. The study conducted by Hassan (2005)
supports these findings. The decrease in interest rates as a result of financial competition with the entry of foreign banks into
the market is expected to bring more funds to the market. However, as a result of the analysis, it is seen that there is a
meaningless relationship. Foreign banks often find it difficult to find new customers in the countries they serve and are cautious
by not choosing to give credit to high-risk firms. In this case, the expected effect of foreign banks on the financial sector may
be reflected a little later. As foreign banks are not well known in the markets they enter, they may not be preferred by those
who need funds.

Conclusion

In this study, emerging assessed in the group of countries BRICS countries and in Turkey, data movement, foreign banks held
on panel data analysis for the impact on lending to the real sector, to cover the years 2006-2016, the dependent variable as
bank deposits and net of arguments with lending to the real sector It was found that there were significant relationships between

726



[ GUSBEED ] Giimiighane Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi, Yil: 2020 / Cilt: 11/ Say:: 3

interest margin and meaningless relationship with foreign banks' assets. In other words, the increase in the bank deposits and
the decrease in the net interest margin will lead to an increase in loans to the real sector.

In view of all these, following a policy that will narrow the net interest margin and increase bank deposits may be a solution for
providing financial support to the real sector. The bank and the regulatory authorities may act jointly to contribute more to the
real sector loans. As a result of efforts to increase bank deposits, loans extended to the real sector increased. Again, as a
result of the regulations made by the regulatory authorities, informal funds can be added to the system to support the real
sector and banks.

In addition, incentives to be made by the public; facilitating the regulations, if any, the opening capital amount is encouraging
investors and regulating the tax liabilities. With recommendations you may be able to achieve a successful outcome. In order
to increase the amount of loans granted to the real sector, the net interest margin should not be too high and bank deposits
should be increased and supported.

Foreign entry into the banking sector should not be left entirely to the demands of the other party and should be turned into a
state policy compatible with the medium and long-term interests of the country. The findings of the research are expected to
give policy makers (regulatory authorities) insight into foreign banks where their impact is not yet clear.
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